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A l'attention des rédacteurs financiers:
Dorel annonce les résultats de son troisiéme trimestre

— Hausse du bénéfice net de 58 % et du chiffre d'affaires de 10 %

- Amélioration des prévisions pour l'exercice : rétrécissement de la
fourchette a 1,95 $-2,00 $

- Amélioration dans les Articles pour enfants; fléchissement du chiffre
d'affaires dans le PAA; bond du Mobilier de Maison

MONTREAL, le 5 nov. /CNW/ - Les Industries Dorel Inc. (TSX : DII.A;
DII.B; NASDAQ : DIIBF) a aujourd'hui publié les résultats de son troisiéme
trimestre, terminé le 30 septembre 2002. En glissement annuel, le chiffre
d'affaires du troisiéme trimestre a augmenté de presque 10 %, atteignant
256 M$, et le bénéfice a bondi de 58 %, passant a 16,3 M$. Sur une période de
neuf mois, le bénéfice a monté de 44 %, a 47,0 M$, sur un chiffre d'affaires
de 751 M$, lequel représente une hausse de 8 % par rapport a l'an dernier. La
Société a aussi annoncé qu'elle rétrécit légeérement sa fourchette bénéficiaire
prévisionnelle pour l'exercice 2002, la faisant passer de 1,90 $-2,00 $ par
action a 1,95 $-2,00 $ (avec dilution).

En tenant compte des nouvelles normes comptables concernant 1l'élimination
de l'amortissement des écarts d'acquisition, le bénéfice net a progressé de
32 % au troisiéme trimestre et de 22 % en cumul annuel.

Voici les résultats pour le troisiéme trimestre et la période de neuf
mois, terminés le 30 septembre 2002

<<
Points saillants financiers
Troisiéme trimestre terminé le 30 septembre
Tous les montants sont en milliers de dollars américains
2002 2001 vVariation %
Produits d'exploitation 256 110 233 528 9,7 %
Bénéfice avant amortissement de
1'écart d'acquisition 16 345 12 362 32,2 %
Par action - sans dilution 0,52 0,44 18,2 %
Par action - avec dilution 0,51 0,43 18,6 %
Bénéfice net 16 345 10 330 58,2 %
Par action - sans dilution 0,52 0,37 40,5 %
Par action - avec dilution 0,51 0,36 41,7 %
Nombre moyen d'actions en
circulation - moyenne pondérée
(avec dilution) 32 018 905 28 619 784

Points saillants financiers

Périodes de neuf mois, terminée le 30 septembre

Tous les montants sont en milliers de dollars américains

2002 2001 Variation %



Produits d'exploitation 751 085 697 297 7,7
Bénéfice avant amortissement de

1'écart d'acquisition 46 969 38 482 22,1 %
Par action - sans dilution 1,58 1,37 15,3 %
Par action - avec dilution 1,55 1,35 14,8 %
Bénéfice net 46 969 32 516 44,4 %
Par action - sans dilution 1,58 1,15 37,4 %
Par action - avec dilution 1,55 1,14 36,0 %

Nombre moyen d'actions en
circulation - moyenne pondérée
(avec dilution) 30 335 366 28 548 395

>>

Le BPA a atteint 0,51 $ pour le trimestre et 1,55 $ en cumul annuel.
Veuillez noter que les actions émises en mai 2002 ont occasionné une dilution
des résultats de 0,05 $ par action pendant le trimestre et de 0,07 $ par
action depuis le début de 1l'exercice.

ARTICLES POUR ENFANTS

Au troisiéme trimestre, le chiffre d'affaires du secteur Articles pour
enfants a augmenté de 14 %, passant a 142 M$, contre 125 M$ un an auparavant.
Le bénéfice d'exploitation a progressé de 15 %, passant a 12,4 M$, contre
10,7 M$ un an auparavant. Cette croissance dans le chiffre d'affaires et le
bénéfice, enregistrée pendant le trimestre, provient essentiellement de
l'entreprise elle-méme. Pour la période de neuf mois terminée en septembre, le
chiffre d'affaires a monté de 7 %, atteignant 421 M$, alors que le bénéfice
demeurait stationnaire, a 36 M$. Dorel a beaucoup mieux tiré son épingle du
jeu que ses principaux concurrents, et sa part de marché totale a continué sa
progression.

Le chiffre d'affaires du Groupe Juvénile Dorel, Amérique du Nord, s'est
accru d'un peu plus de 10 %, essentiellement stimulé par les nouveaux siéges
d'auto, qui sont maintenant tous munis du nouveau dispositif de verrouillage a
loquet, et par les ventes élevées de produits de santé pour enfants. La
rentabilité des activités nord-américaines s'est aussi améliorée,
principalement en raison de l'accroissement du volume des ventes et de
l1'élargissement des marges. La gestion serrée des colits a été un autre facteur
qui a contribué a la hausse.

L'Europe constitue toujours un défi pour nous. Si le chiffre d'affaires
du troisiéme trimestre s'est accru d'approximativement 10 % par rapport a
celui de l'année derniére et que la rentabilité s'est améliorée légérement,
les résultats restent tout de méme en dega de nos prévisions. La conjoncture
demeure difficile en Europe, particuliérement en Allemagne. Les détaillants
sont peu disposés a garder des stocks élevés, vu le fléchissement de
1'économie. Néanmoins, la marque de poussettes Quinny se vend trés bien, et
elle a méme permis a notre division européenne d'augmenter son chiffre
d'affaires. Le vaste réseau de distribution européen du Groupe Juvénile Dorel
(DJG) a permis d'augmenter les ventes des produits Quinny plus rapidement
qu'il n'aurait autrement été possible.

"Dans l'ensemble, le Groupe Juvénile a connu une amélioration cette
année. Nos acquisitions stratégiques, notre large gamme de produits et la tres
grande importance que nous accordons au développement de nouveaux produits
constituent toujours de précieux avantages concurrentiels. Nous sommes
enchantés des progrés réalisés par notre équipe de direction, avec a sa téte
le nouveau président du Groupe Juvénile Dorel (DJG), Etats-Unis" a déclaré le
président et chef de la direction de Dorel, M. Martin Schwartz. "Cependant, la
conjoncture économique européenne est beaucoup plus mauvaise que ce que nous



avions prévu au début de l'année."

Avec moins de deux mois avant la fin de l'exercice, la Société précise
ses prévisions et estime maintenant que son chiffre d'affaires se situera dans
la fourchette des 530 M$-540 M$, avec un bénéfice d'exploitation correspondant
a environ 8,5 % de son chiffre d'affaires. Les prévisions antérieures
laissaient entrevoir un chiffre d'affaires entre 525 M$ et 575 M$ et un
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bénéfice d'exploitation a 8,5 %-9,5 % du chiffre d'affaires.

MEUBLES PRETS-A-ASSEMBLER

Le secteur des meubles préts—a-assembler a enregistré un chiffre
d'affaires de 62 M$ au troisiéme trimestre, soit une baisse de 10 % en regard
des 69 M$ a la période correspondante de 1l'année derniére. Malgré cette
diminution, le bénéfice d'exploitation est demeuré inchangé, a 11 M$. Pour la
période de neuf mois, le chiffre d'affaires a fléchi de moins de 1%, passant a
196 M$, contre 198 M$ en 2001. Le bénéfice d'exploitation a augmenté de 6 %,
se chiffrant a 35 M$, contre 33 M$ un an auparavant. En pourcentage du chiffre
d'affaires, le bénéfice a atteint 18,1 % en 2002, contre 16,6 % en 2001. Cette
augmentation a été rendue possible par une baisse du coiit des matiéres
premiéres, de méme que par une hausse de la productivité et une compression
des coilits d'exploitation.

M. Schwartz a expliqué la diminution du chiffre d'affaires par le fait
que les commandes d'un important client du PPA avaient été plus élevées que
d'habitude au troisiéme trimestre l'an dernier. "Les commandes de ce client
avaient fortement diminué par la suite, au quatriéme trimestre. Mais cette
année, nous prévoyons qu'elles seront élevées au quatriéme trimestre."

"Le marché du détail est difficile a l'heure actuelle, et nous n'avons
pas augmenté notre chiffre d'affaires autant que nous l'aurions souhaité.
Toutefois, nous avons beaucoup mieux tiré notre épingle du jeu que nos
concurrents directs. Dorel a continué a élargir sa part de marché dans les
meubles PAA. De plus, contrairement a d'autres au sein de 1l'industrie, nous
avons réussi, grdce a notre excellente équipe de direction, a rehausser notre
rentabilité en regard de 1l'an dernier.

La Société a annoncé qu'elle baisse légérement sa fourchette
prévisionnelle de chiffre d'affaires dans le PAA, la faisant passer de 270 M$-
285 M$ a 260 M$-270 M$, mais qu'elle augmente ses prédictions bénéficiaires de
16,5 %-17,5 % a 17 %-18 % de son chiffre d'affaires.

MOBILIER DE MAISON

Le chiffre d'affaires du Mobilier de Maison a augmenté de 30 % en 2002,
passant a 51 M$, contre 40 M$, tandis que le bénéfice d'exploitation
bondissait de 5,2 M$, en regard des 259 k$ du troisiéme trimestre de
l'exercice précédent. Pendant la période de neuf mois, le chiffre d'affaires
s'est accru de 28 %, pour atteindre 134 M$, contre 104 M$, tandis que le
bénéfice explosait de 419 %, a 11 M$, contre 2 M$ 1l'année derniére. Toutes les
unités commerciales du secteur ont obtenu d'excellents résultats pour le
trimestre.

Le troisiéme trimestre fut une période record pour le secteur Mobilier de
Maison : son chiffre d'affaires a atteint un point culminant et le trimestre
s'est avéré le plus rentable de toute l'histoire de Dorel. Les ventes de
futons ont été fortes et les importations de Dorel Asie continuent leur vive
croissance. Le groupe Cosco Home and Office a aussi connu un excellent
trimestre, au cours duquel sa rentabilité a augmenté par rapport a l'an
dernier. La fabrication des tabourets-escabeaux, auparavant effectuée en
Amérique du Nord, est maintenant délocalisée en Orient, ce qui améliorera
dorénavant les marges. De plus, beaucoup de nouveaux produits seront lancés au
quatriéme trimestre de 2002 et au premier trimestre de 2003.

"Le secteur du Mobilier de Maison contribue réguliérement au bénéfice de
Dorel" a souligné M. Schwartz. "L'étendue de nos gammes de produits et notre
succés dans la fabrication de nouveaux articles en Orient nous permettent
d'offrir des produits extrémement diversifiés." La Société reléve la
fourchette prévisionnelle de son chiffre d'affaires et de son bénéfice
d'exploitation, faisant passer la premiére de 165 M$-175 M$ a 190 M$-200 M$ et



la deuxiéme de 4 %-5 % du chiffre d'affaires a 7,5 %- 8,5 %.

LIQUIDITES ET FONDS PROPRES

Le flux de trésorerie lié a l'exploitation a atteint 22 M$ pendant le
trimestre, contre 2 M$ l'an dernier. Pendant les neuf mois terminés le 30
septembre, 2002 la Société a amassé un flux de trésorerie 1lié a l'exploitation
de 63 M$. Et pour les douze derniers mois, ce montant se situe a 127 M$, soit
13 % du chiffre d'affaires. Cet abondant flux de trésorerie, s'ajoutant a
1'émission d'actions de mai 2002, a permis a la Société de diminuer son
endettement net de 172 M$, lequel est passé a 93 M$, contre 265 M$ 1l'an
dernier. Au 30 septembre 2002, le ratio d'endettement avait diminué jusqu'a
0,34, ce qui constitue une amélioration supplémentaire par rapport au creux
record enregistré au deuxiéme trimestre de cette année.

PERSPECTIVES

"Bien que l'économie, tant en Europe qu'en Amérique du Nord, ne se soit
pas, au deuxiéme semestre de 2002, aussi vivement redressée que l'on s'y
attendait généralement, Dorel a réussi a4 améliorer son chiffre d'affaires et
sa rentabilité" souligne M. Schwartz. "Un facteur qui aura peut-étre des
répercussions plus déterminantes que la conjoncture économique au quatriéme
trimestre est la gréve des débardeurs en Californie, qui s'est récemment
terminée. Il faudra quelque temps avant que les arrivages en provenance
d'Extréme-Orient ne reviennent a la normale. La gréve n'a eu aucun effet au
troisiéme trimestre, et nous ne nous attendons pas a ce qu'elle en ait au-dela
de 0,05 $ par action au quatriéme trimestre. Méme en tenant compte de ce
facteur, nous relevons la borne inférieure de notre fourchette prévisionnelle
de BPA, fourchette qui passe ainsi de 1,90 $-2,00 $ a 1,95 $-2,00 $."

Les états financiers sont disponibles sur le site Web de la Société, a
www.dorel.com, et ils le seront également sur les sites Edgar et SEDAR.

PROFIL

Les Industries Dorel Inc. est un fabricant international de biens de
consommation en rapide croissance. L'entreprise se spécialise dans trois
catégories de produits : articles pour enfants, meubles préts-a-assembler
(PAA) et autre mobilier de maison. Les gammes de produits Dorel comprennent un
vaste assortiment de PAA pour la maison et le bureau, auquel s'ajoute une
série d'articles pour enfants telle que des siéges d'auto, des poussettes, des
chaises hautes, des tables a langer, des berceaux, des parcs, et des
accessoires pour le bien-étre et la sécurité de l'enfant, ainsi que du
mobilier de maison tel que des meubles pliants en métal, des chaises, des
tables, des futons et des tabourets-escabeaux.

Présente dans neuf pays, Dorel emploie environ 3 500 personnes. Ses
principales installations en Amérique du Nord sont situées a Montréal
(Québec), Cornwall (Ontario), Columbus (Indiana), Wright City (Missouri),
Tiffin (Ohio), Dowagiac (Michigan) et Canton (Massachusetts). Ameriwood
Industries et Le Groupe Juvénile Dorel (DJG USA) - qui comprend les marques
Cosco et Safety lst - sont les deux plus importantes filiales américaines de
la Société. Au Canada, Dorel exploite Ridgewood Industries et Dorel Mobilier
de Maison. En Europe, la Société est connue sous le nom de Le Groupe Juvénile
Dorel (DJG Europe) - qui comprend les marques Maxi-Cosi, Quinny et Safety 1lst.
L'approvisionnement des filiales internationales se fait par l'entremise de
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Dorel Asia, basée a Hong Kong.

TELECONFERENCE

Les Industries Dorel Inc. tiendra une téléconférence afin de présenter
ces résultats aujourd'hui a 13 h 30 (heure de 1'Est). Les personnes
intéressées sont priées d'appeler au (514) 985-7004 (Montréal ou outre-mer) ou
au 1 888 774-1632 (ailleurs en Amérique du Nord). Il est également possible
d'assister a la téléconférence par l'intermédiaire d'un site de télédiffusion
en direct aux adresses suivantes : www.cnw.ca ou www.gl234.com

Si vous étes dans l'impossibilité d'y participer, vous pourrez avoir



accés a un enregistrement. Vous n'avez qu'a téléphoner au 1-800-558-5253 et
entrer le code 21003604 sur votre clavier téléphonique. Cet enregistrement
sera accessible du mardi 5 novembre, a compter de 15 h 30, jusqu'au vendredi 8
novembre, 23 h.

DECLARATION LIBERATOIRE

Exception faite des renseignements historiques, cette analyse peut
comprendre des informations et des déclarations de nature prospective
concernant la performance future de la Société. Celles-ci sont établies a
partir de suppositions, d'incertitudes ainsi que des meilleures évaluations
possibles de la direction en ce qui a trait aux événements futurs. Ces
facteurs peuvent inclure, sans toutefois s'y limiter, les fluctuations des
résultats intermédiaires, 1l'évolution de la demande de la clientéle a 1'égard
des services de la Société, 1l'impact des pressions exercées sur les prix par
les concurrents de méme que la tendance générale du marché et les changements
d'ordre économique. Par conséquent, les lecteurs sont avisés que les résultats
réels peuvent différer des résultats attendus.

<<
LES INDUSTRIES DOREL INC.
BILAN CONSOLIDE
AU 30 SEPTEMBRE 2002 (non-vérifié)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN MILLIERS DE DOLLARS US
au 30 au 30 au 30
septembre décembre septembre
2002 2001 2001
ACTIF

ACTIF A COURT TERME
Espéces et quasi-espéces 21 231 18 640 6 246
Débiteurs 118 644 93 945 140 524
Stocks 156 093 152 411 173 913
Impdts sur le revenu a recevoir - 5 156 -
Frais payés d'avance 16 494 17 178 18 190
Charge fiscale reportée 9 332 11 195 14 605
321 794 298 525 353 478
IMMOBILISATIONS 94 968 98 366 96 601
ECART D'ACQUISITION 153 274 151 624 151 294
CHARGES REPORTEES 12 535 12 557 10 012
ACTIFS INCORPORELS 4 239 4 055 3 794
CHARGE FISCALE REPORTEES 383 1 327 1 938
AUTRES ACTIFS 2 120 2 120 1 120
589 313 568 574 618 237

PASSIF

PASSIF A COURT TERME
Dette bancaire 8 516 7 911 10 115
Créditeurs et charges a payer 107 193 104 873 106 408
Impdts sur le revenu a payer 14 740 - 3 832

Fraction a court terme de 1la
dette a long terme 2 126 2 680 2

530




132 575 115 464 122 885
DETTE A LONG TERME 103 270 225 246 259 001
ENGAGEMENTS DU REGIME DE RETRAITE 13 074 12 879 13 099
CHARGE FISCALE REPORTEE 1 975 3 073 2 695
AVOIR DES ACTIONNAIRES
CAPITAL-ACTIONS 138 386 63 023 63 023
BENEFICES NON REPARTIS 198 167 153 223 160 235
ECART DE CHANGE CUMULE 1 866 (4 334) (2 701)

338 419 211 912 220 557

589 313 568 574 618 237

LES INDUSTRIES DOREL INC.
ETAT CONSOLIDE DES RESULTATS

POUR LES TROISIEMES TRIMESTRES ET LES NEUF MOIS TERMINES
LES 30 SEPTEMBRE 2002 ET 2001 (non vérifié)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN MILLIERS DE DOLLARS US

Troisiéme trimestre
terminé le 30

Neuf mois terminés
le 30 septembre

VENTES
CHARGES
Coilit des produits
vendus
Frais d'exploitation
Amortissement

Frais de recherche
et développement
Intéréts sur dette
a long terme
Autres intéréts

Bénéfice avant impdts
et amortissement de
1l'écart d'acquisition

Charge fiscale

septembre

2002 2001 2002 2001
256 110 233 528 751 085 697 297
196 637 183 927 576 226 543 072
26 324 22 275 77 798 68 136
6 119 6 060 18 143 17 839

1 503 907 4 174 3 123

2 492 4 393 7 960 14 165
212 272 340 581

233 287 217 834 684 641 646 916
22 823 15 694 66 444 50 381
6 478 3 332 19 475 11 899

Bénéfice avant



amortissement de
1'écart d'acquisition

Amortissement de
1l'écart d'acquisition

BENEFICE NET

BENEFICE PAR ACTION -
EN CIRCULATION
Avant amortissement
de 1l'écart
d'acquisition

Bénéfice net

BENEFICE PAR ACTION -
DILUE
Avant amortissement
de 1l'écart
d'acquisition

Bénéfice net

NOMBRE MOYENS
D'ACTIONS
En circulation

Dilué

16 345 12 362 46 969 38 482

- 2 032 - 5 966

16 345 10 330 46 969 32 516
0,52 0,44 1,58 1,37

0,52 0,37 1,58 1,15

0,51 0,43 1,55 1,35

0,51 0,36 1,55 1,14

31 297 083 28 170 492 29 696 628 28 155 218
32 018 905 28 619 784 30 335 366 28 548 395

LES INDUSTRIES DOREL INC.

ETAT CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

POUR LES TROISIEMES TRIMESTRES ET LES NEUF MOIS TERMINES

LES 30 SEPTEMBRE 2002 ET 2001 (non vérifié)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN MILLIERS DE DOLLARS US

Troisiéme trimestre
terminé le 30

septembre

Neuf mois terminés
le 30 septembre

PROVENANCE
(UTILISATION) DES
LIQUIDITES LIEES AUX
ACTIVITES SUIVANTES:

EXPLOITATION

2002

2001

2002

2001



Bénéfice tiré des

activités poursuivies

Ajustements pour
Amortissements
Charge fiscale

reportée
Perte (gain) sur
cession
d'immobilisations

Variation des élé-
ments hors caisse
du fonds de roule-
ment

Débiteurs

Stocks

Frais payés
d'avance
Créditeurs et des
charges a payer
Impdts sur le
revenu a payer

Rentrées (sorties)
nettes liées aux
activités d'exploi-
tation

FINANCEMENT

Diminution de la
dette a long terme
Emission d'actions
Rachat d'actions
Frais d'émission
d'actions
Augmentation de la
dette bancaire

Rentrées (sorties)
nettes liées aux
activités de finan-
cement

INVESTISSEMENT
Acquisition d'une
filiale
Encaisse

Financement par
emprunt a long
terme

16 345 10 330 46 969 32 516
6 119 8 092 18 143 23 805
(79) 197 1 679 1 381
(176) (416) (203) 110
22 209 18 203 66 588 57 812
248 (31 371) (23 340) (41 883)

2 560 (3 758) (2 039) (30 459)
(702) 1 442 9717 (2 119)
(8 802) 17 225 1 383 (3 432)
6 487 615 19 822 3 224
(209) (15 848) (3 197) (74 669)
22 000 2 355 63 391 (16 857)
(5 015) 2 498 (122 574) (5 540)
385 - 75 370 528
(44) - (44) -
(12) - (1 988) -

(1 703) 3 633 (401) 5 240
(6 389) 6 131 (49 637) 228
_ - - (9 503)

- - - 548

_ - - (8 955)

8

955



Produit de la vente

de créances - - - 27 750
Acquisition
d'immobilisations
- net (2 354) (2 931) (9 942) (7 128)
Charges reportées (2 039) (1 432) (3 160) (3 455)
Actifs incorporels 77 (569) (606) (902)
Rentrées (sorties)
nettes liées aux
activités d'inves-
tissement (4 316) (4 932) (13 708) 16 265
Effet des wvaria-
tions des taux de
change sur les
liquidités (827) (98) 2 545 (60)
AUGMENTATION
(DIMINUTION) NETTE
DES LIQUIDITES 10 468 3 456 2 591 (424)
Liquidités au début
de la période 10 763 2 790 18 640 6 670
LIQUIDITES A LA FIN
DE LA PERIODE 21 231 6 246 21 231 6 246

LES INDUSTRIES DOREL INC

BENEFICES NON REPARTIS CONSOLIDES
POUR LES SEMESTRES TERMINES LES 30 SEPTEMBRE 2002 ET 2001 (non vérifié)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN MILLIERS DE DOLLARS US

SOLDE AU DEBUT DE L'EXERCICE

Bénéfice net

Prime payée lors du rachat d'actions

Frais d'émission d'actions (net des impdts
- 1 0708)

SOLDE A LA FIN DE L'EXERCICE

>>
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