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A l'attention des rédacteurs financiers:
Dorel annonce ses résultats du quatriéenme trinestre et de |'exer
conplet - La Société se dirige vers |la croissance en 2002

cice

MONTREAL, le 26 fév. /CNW - Les Industries Dorel Inc. (TSE : DII.A

Dil.B; Nasdaqg : DI IBF) a annoncé aujourd' hui ses résultats du quatriéne

trimestre et de |'exercice clos |l e 30 décenbre 2001, |esquels confirnent ses

prévisions publiées e 17 janvier 2002. Le bénéfice annuel tiré des activ
pour sui vi es, avant charge non récurrente, s'établit a 1,36 $ par action s
une base diluée, conparativenent a 1,31 $ en 2000. En tenant conpte de |la

ités
ur

charge non récurrente, | e bénéfice net de |'exercice 2001 s'éléve a 0,89 $ par

action contre 0,61 $ par action |'année précédente. Le BAIIA excluant la

charge non récurrente, a augnenté de 11,5 %a 98,9 mllions de dollars par

rapport a 88,7 mllions de dollars en 2000. La Société a indiqué que |les
chiffres de |'exercice 2001 sont nets d'une charge de 0,05 $ par action
afférente a la radiation des débiteurs de Knmart qui s'est placée a la fin
| " année sous la protection de la Loi sur les faillites.

Tel que déja annoncé, Dorel a inputé a |'exercice 2001 une char
récurrente de 12,4 nmillions de dollars apres inpdts, conséquenmment a sa
déci sion d' augnenter la part d' autoassurance de son programme d' assurance
responsabilité a |'égard des produits.

de

ge non

Le chiffre d affaires et |e bénéfice du quatriene trinmestre et de
| ' exercice 2001 s'établissent conme suit
<<
A noter : Tous les chiffres sont exprimés en dollars US
Somaire des faits saillants
Quatriéne trinestre termné | e 30 décenbre
Tous | es nontants sont exprinmés en $US
2001 2000 Change %
Vent es 219 472 432 213 420 120 2,8 %
Bénéfice net des activités
pour suivies (1) 6 445 617 5 999 810 7,4 %
Par action - Dilué (1) 0, 23 0,21 6,0 %
Perte net (7 012 318) (10 781 927) 35,0 %
Par action - Dl ué (0, 24) (0, 38) 36,1 %
Nonbre noyen d' actions - Dl ué 28 629 036 28 259 657

Sonmaire des faits saillants

L' exercice termné | e 30 décenbre

Tous | es nontants sont exprinmés en $US



2001 2000 Change

%

Vent es 916 769 449 757 539 886 21,0

Bénéfice net des activités

%

pour suivies (1) 38 961 981 37 465 707 4,0 %
Par action - Dilué (1) 1, 36 1,31 3,8 %
Bénéfice net 25 504 046 17 305 545 47,4 %
Par action - D lué 0, 89 0, 61 47,1 %
Nonbre noyen d' actions - Dl ué 28 568 566 28 517 181

(1) - ajusté pour tenir conpte des frais ponctuels
>>

"Conpte tenu des sérieux défis auxquels toutes les industries ont éteée
confront ées au cours de |la deuxieme noitié de |'année 2001, Dorel est
satisfaite de sa performance, a déclaré le président et chef de la direction
de la Soci été, Martin Schwartz. Bien que le bénéfice |ié aux activités
pour sui vies (avant charge non récurrente) ait progressé de seul enent 4 %d' une
année a |'autre, nous avons continué de faire meux que nos concurrents et
sonmes parvenus a accroitre notre part du marché dans chacun de nos trois
secteurs d' activité. Nous avons réussi a tirer notre épingle du jeu dans un
environnenment treés difficile pour la vente au détail, alors que |les
détaill ants adoptai ent une approche beaucoup plus vigilante et que les
consommat eur s fai sai ent preuve d' une extréne prudence dans | eurs dépenses. Les
r éper cussi ons économ ques des tragi ques événenents du 11 septenbre, junel ées
au recours de Kmart au chapitre 11, nous ont porté un rude coup. Il ne fait
aucun doute que nous avons subi |'inpact de ces facteurs jusqu' a la fin du
quatriene trinmestre."

RESULTATS SECTORI ELS

Dans | e secteur des articles pour enfants, |es ventes annuel |l es ont
grinpé de 36 % a 504 millions de dollars tandis que | e bénéfice d' exploitation
a progressé de 6 %a 30,6 mllions de dollars. D une année a |'autre, les
ventes du quatriénme trinmestre ont augnmenté de 7 %a 109 nillions de dollars
alors que le bénéfice d exploitation a régressé de 91 % pour s'établir a
410 000 $.

Les ventes en Amérique du Nord sont deneurées stagnantes au quatriene
trimestre, la croissance provenant d' une hausse des ventes en Europe
princi pal ement par suite de |'acquisition de Quinny. Mlgré une conjoncture
trées difficile pour la vente au détail en Amérique du Nord au quatriene
trimestre, la Société a réussi a naintenir ses ventes au néme ni veau que
| ' année précédente. La croissance du chiffre d' affaires annuel refléte une
hausse des ventes de poussettes, de sieges d' auto, de couchettes et de
produits de santé pour enfants. "La valorisation des nmarques a eu un effet
trés positif sur la croissance des ventes, non seul ement |es nmarques propres a
Dorel comme Safety 1st, Cosco et Maxi-Cosi, mais aussi |es marques exploitées
sous licence telles que Eddi e Bauer, Playskool et Disney. Cette stratégie, de
pair avec | e dével oppenent de nouveaux produits, continuera de renforcer |la
position de | eader du Groupe des articles pour enfants de Dorel", a dit
M Schwart z.

La rentabilité au quatriéne trinestre a été séverenent affectée par un
certain nonbre de facteurs qui ont sensiblenment entravé |a performance
nor mal enent solide du secteur des articles pour enfants. Parnm ces facteurs
figurent la réticence des détaillants a maintenir des niveaux de stocks
consi dérés come nornmaux, |'incertitude en ce qui touche |a poursuite des



activités de Kmart qui a invoqué le chapitre 11 et, dans une noi ndre nesure,
certains probl énes de | ogistique du cbté européen, problenes qui sont
mai nt enant conpl ét enent résol us.

M Schwartz a nmentionné que |la Société était décue de | a perfornance
gl obal e du Groupe des articles pour enfants en 2001 et qu'elle avait pris des
nmesures pour renettre le Goupe sur les rails afin qu'il retrouve sans dél a
son solide niveau de rentabilité. "Nous continuons de prévoir des ventes
records de 525 a 575 mllions de dollars pour la division des articles pour
enfants en 2002 et nous sommes persuadés que nos actions rapides et notre
sol i de positionnenment nous pernettront d' enregistrer cette année un bénéfice
d exploitation oscillant entre 7,5 %et 8,5 %" M Schwartz a par ailleurs
souligné que, déja, au premer trinestre, le Goupe des articles pour enfants
renoue avec son ni veau de performance historique.

MEUBLES PRETS- A- ASSEMBLER

Les ventes annuell es dans | e secteur des nmeubl es PAA ont fléchi de noins
de 1 %a 244 mllions de dollars, tandis que |le bénéfice d exploitation a
augnenté de 9 %a 44 millions de dollars. D une année a |'autre, les ventes du
quatrieéne trimestre ont reculé de 14 %a 58 mllions de dollars et | e bénéfice
d exploitation a dimnué de 2 %a 12 nmllions de dollars. La baisse des ventes
au quatriene trinmestre est directenent liée a la situation de Knmart. La marge
bénéficiaire s'est anéliorée tout au long du trimestre grace a un mx de
produits trés favorable et & |'accroissenment continu de |'efficacité
opérationnel |l e gl obal e.

"Les résultats positifs de notre secteur des nmeubl es PAA tranchent avec
ceux des autres acteurs de |'industrie qui ont connu une année
particuliérenment difficile. En fait, nous croyons étre |le seul fabricant de
PAA qui a réussi a enregistrer une aussi forte augnentation du bénéfice d' une
année a |'autre. Le secteur du PAA de Dorel réalise général enent une bonne
performance dans | es périodes de ral enti ssenent économ que car ses produits
sont offerts a prix nodi que ou noyen", a commenté M Schwartz. |l a égal enent
confirmé que le Groupe de PAA se maintenait sur |a bonne voie pour générer des
ventes de |'ordre de 270 a 285 mllions de dollars en 2002, assorties d'un
bénéfice d exploitation variant entre 16,5 %et 17,5 %

MOBI LI ER DE MAI SON

Les ventes annuel l es dans | e secteur du nobilier de mai son ont augnenté
de 19 %a 169 mllions de dollars et le bénéfice d exploitation a bondi de 100-
%a 3,4 millions de dollars. D une année a |'autre, les ventes du quatriene
trimestre ont progressé de 21 %a 52 mllions de dollars, alors que le
bénéfice d exploitation s'est établi 368 831 $ par rapport & une perte de 2,6
mllions de dollars pour |a nméne période en 2000. Ce secteur a profité d' une
demande sout enue, junel ée au succes d' un renani ement qui a sensi bl enent réduit
la structure de colts. Tout indique que |'unité d' exploitation de Montréa
connaitra un retour a la rentabilité au cours du présent exercice.

CHANGEMENT AU SEI'N DE LA DI RECTI ON

La Soci été a annoncé | e départ du président de |a division nord-
améri cai ne des articles pour enfants de Dorel, Nick Costides, qui a été
renplacé a titre intérinmaire par le chef de |'exploitation de Dorel, Pierre
Dupuis. Dorel prévoit nommer trés bientdét un successeur a M Costides.

PERSPECTI VES

"Acejour, le premier trinestre a été tres solide, ce qui renforce notre
confiance de connaitre une bonne année 2002. Les ventes sont confornes aux
prévisions et nous sonmes tres satisfaits de cette performance. Le secteur des
articles pour enfants et celui des meubl es PAA ont él aboré des programes
anbi tieux, destinés a accroitre leur part du marché. Nous sonmes convai ncus
gue la notori été de nos marques, conbi née avec | e dével oppenent soutenu de
nouveaux produits, les relations solides avec la clientéle et le contréle
rigoureux des frais d' exploitation, produira des gains en 2002. Nous
pressentons égal enent une réduction continue du co(t des natiéres prem éres et



pr évoyons que notre pouvoir d' achat croissant nous placera en position

avant ageuse, tant pour les fournitures que pour |es services. Le revirenent
dans | e secteur du nobilier de nmaison et |a solide performance de Dorel Asie
contribueront égal enent a notre succes cette année", a conclu M Schwart z.
Conpte tenu de ces facteurs, la Société maintient ses prévisions de bénéfice
de 1,90 $ a 2,00 $ par action pour |'exercice 2002.

PROFI L DE DOREL

Les Industries Dorel inc. est un fabricant de biens de consonmation en
forte croissance, spécialisé dans trois catégories de produits. Les gammes de
produits de Dorel conprennent des ARTI CLES POUR ENFANTS tel s que des siéges
d' auto, des poussettes, des chai ses hautes, des couchettes et des berceaux,
des accessoires pour la sécurité infantile, des parcs et des accessoires pour
I es enfants; un vaste assortinment de MEUBLES PRETS- A- ASSEMBLER ( PAA) pour la
mai son et | e bureau; ainsi que du MXBILIER DE MAI SON i ncl uant des chai ses et
tables pliantes en nmétal, des lits superposés, des futons et des tabourets-
escabeaux.

Dorel enploie plus de 3 800 personnes dans neuf pays. Ses principal es
installations en Arérique du Nord sont situées a Montréal (Québec), Cornwall
(Ontario), Colunbus (Indiana), Wight Gty (Mssouri), Canton (Massachusetts),
Dowagi ac (M chigan), et Cartersville (Géorgie). Cosco, Safety 1st et Ameriwood
sont les plus inportantes filiales anméricaines de |a Soci été. Au Canada, Dorel
exploite R dgewood et Dorel Mobilier de nmaison. En Europe, elle posséede |es
filiales Maxi-M liaan B.V. aux Pays-Bas et Dorel (U K ) Ltd. au Royaune- Uni

Veuill ez noter que tous |les nontants sont exprimés en dollars anéricains.

Sauf en ce qui concerne |'information historique, ce conmuni qué de presse
contient des énoncés prévisionnels tels que définis par la Private Securities
Litigation Reform Act de 1995. Les énoncés prévi si onnel s conportent
fondanment al ement certains risques et incertitudes. Par conséquent, |es
résultats réels peuvent différer sensiblement de ceux prévus. Parm |es
facteurs susceptibles de causer un écart entre les résultats réels et
prévisionnels figure, entre autres, la capacité de |la Société a conclure |la
transaction proposée. Les autres risques et incertitudes incluent des
changenents dans les conditions d affaires et |'économ e en général, des
nodi ficati ons aux |ois gouvernenental es, des litiges inprévus et d autres
facteurs décrits sous "Facteurs de risque" dans |es docunents déposés par |a
Soci ét é aupreés des autorités de réglenentation. La Soci été ne s'engage pas a
nettre a jour ces énoncés prévisionnels en cas de révisions ou changenents
aprés |la date de publication de ce comuni qué.

| NFORVATI ON A L' I NTENTI ON DES ACTI ONNAI RES :

Les Industries Dorel inc. tiendra une conférence tél éphoni que afin de
présenter ses résultats aujourd hui & 11 h 30 (heure nornale de |'est). Les
personnes intéressées sont priées d appeler au (514) 985-7031 (Montréal ou
outre-mer) ou au 1 888 294-1704 (ailleurs en Amérique du Nord). Il est
égal ement possi bl e d' assister a |la conférence tél éphonique par |'internédiaire
d' un site de tél édiffusion en direct aux adresses suivantes : ww. newsw re.ca
ou www. q1234. com

Si vous étes dans |'inpossibilité d'y participer, vous pourrez avoir
accés a un enregistrement. Vous n'aurez qu' a tél éphoner au 1-800-558-5253 et
entrer | e code 20369628 sur votre clavier téléphonique. Cet enregistrenent
sera accessible du mardi 26 février, a conpter de 13 h 30, jusqu' au jeud
28 février, 23 h.

<<
LES | NDUSTRI ES DOREL | NC.
Bl LAN CONSQOLI DE
AU 30 DECEMBRE 2001
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN $US



ACTI F
ACTI F A COURT TERME
Espéces et quasi-espéces
Débi teurs
St ocks
Impbts sur le revenu a recevoir
Frai s payés d' avance
Charge fiscale reportée

| MMOBI LI SATI ONS

CHARCGES REPCORTEES

ACTI FS | NCORPORELS
CHARCE FI SCALE REPORTEE
AUTRES ACTI FS

PASSI F

PASSI F A COURT TERME
Dette bancaire
Créditeurs et charges a payer
I mpbts sur le revenu a payer
Fraction & court terne de la
dette a long terne

DETTE A LONG TERVME

ENGAGEMENTS DU REG ME DE RETRAI TE
CHARGE FI SCALE REPCRTEE

AVA R DES ACTI ONNAI RES

CAPI TAL- ACTI ONS

BENEFI CES NON REPARTI S
ECART DE CHANGE CUMULE

au 30 décenbre

au 30 décenbre

2001 2000
18 639 332 6 670 073
93 945 085 126 133 383

152 410 919 141 141 216

5 156 846 .
17 178 346 16 073 615
11 195 419 15 890 047

298 525 947 305 908 334
98 366 101 106 014 914
12 556 949 8 968 864

155 678 862 152 093 682

1 327 000 1 938 172

2 120 000 1 120 000
568 574 858 576 043 966
7 911 115 4 759 295
104 873 424 108 345 040
- 518 929

2 680 175 2 537 410

115 464 714 116 160 674

225 245 690 254 749 690
12 879 462 12 619 192

3 072 895 2 709 775
63 023 003 62 495 101

153 223 326 127 719 280
(4 334 230) (409 746)

211 912 098 189 804 635

568 574 858 576 043 966

LES | NDUSTRI ES DOREL | NC.
ETAT CONSOLI DE DES RESULTATS
POUR LES QUATRI EMES TRI MESTRES ET LES DOUZE MO S TERM NES
LES 30 DECEMBRE 2001 ET 2000
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN $US

Quatriéne trinmestre termné le

Douze nois termnés le

30 décenbre

30 décenbre 3

O décenbre 30 décenbre



2001 2000 2001 2000
VENTES 219 472 432 213 420 120 916 769 449 757 539 886
CHARGES
Colt des produits
vendus 175 050 035 169 323 259 718 122 655 582 741 187
Frais d' exploitation 29 027 171 23 335 684 97 163 747 83 189 365
Anorti ssenent 3 328 856 5 978 458 21 168 110 21 040 621
Frai s de recherche
et dével oppenent (553 680) 899 652 2 569 082 2 876 339
Frais de restructuration - 9 737 181 - 9 737 181
Responsabilité
civile du produit 20 000 000 2 300 000 20 000 000 2 300 000
Intéréts sur dette
a long terme 3 478 770 5 859 999 17 643 408 14 968 322
Autres intéréts 238 223 57 521 818 833 573 991
230 569 374 217 491 754 877 485 835 17 427 006
Bénéfice (perte)
avant inpbts et
anorti ssenent
de |' écart
d' acqui sition
des activités
pour sui vi es (11 096 942) (4 071 634) 39 283 615 40 112 880
Charge fiscale (7 167 788) (4 510 697) 4 730 728 5 431 838
Bénéfice (perte) avant
anorti ssenent
de |' écart
d' acquisition (3 929 154) 439 063 34 552 886 34 681 042
Anortissenent de |'écart
d' acquisition 2 025 229 1 932 011 7 990 905 4 708 093
Bénéfice (perte) tiré
des activités
pour sui vi es (5 954 383) (1 492 948) 26 561 981 29 972 949
Perte afférent(e)
aux activités
abandonnées (1 057 935) (9 288 979) (1 057 935) (12 667 404)
BENEFI CE (PERTE) NET (7 012 318) (10 781 927) 25 504 046 17 305 545
BENEFI CE (PERTE) PAR
ACTI ON - EN Cl RCULATI ON
Avant anortissenent de
| ' écart d'acquisition (0.14) 0.02 1.23 1.23
Tiré des activités
pour sui vi es (0.21) (0. 05) 0. 94 1. 07
Bénéfice net (0. 25) (0. 38) 0.91 0. 62




BENEFI CE (PERTE) PAR
ACTION - DI LUE
Avant anorti ssenent
de |' écart
d' acquisition

Tiré des activités
pour sui vi es

Bénéfi ce net

NOVBRE MOYENS D ACTI ONS
En circul ation

Dl ué

(0. 14) 0. 02 1.21 1.22
(0.21) (0. 05) 0.93 1.05
(0. 24) (0. 38) 0. 89 0. 61
28 170 492 28 125 492 28 159 026 28 124 956
28 629 036 28 259 657 28 568 566 28 517 181

L

ES | NDUSTRI ES DOREL | NC.

ETAT CONSOLI DE DES FLUX DE TRESORERI E
POUR LES QUATRI EMES TRI MESTRES ET LES DOUZE MO S TERM NES

LES 30 DECEMBRE 2001 ET 2000

TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN $US

Trois nois termnés |le

Douze nois termnés |le

3

0 décenbre
2001

30 décenbre
2000

PROVENANCE ( UTI LI SATI ON)

DES LI QUI DI TES

LI EES AUX ACTI VI TES SUI VANTES

EXPLO TATI ON
Bénéfice (perte)
tiré des activités
pour sui vi es
Aj ustenments pour:
Anorti ssenent s
Réduction de [ a val eu
d' él énents d actif |
la restructuration
Charge fiscale
report ée
Gai n sur cession
d' i mobilisations

(5 954 384) (1 492 948)

5 354
r
ors de

086 910 469

354 000

4 323 212 (1 240 260)

(255 897) (2 270)

30 déce

26 561

29 159

5 703

(146

nbr e
2001

981 29

015 25

996 (3

000)

972

748

354
957

(25

30 décenbre

2000

949

714

000
704)
000)

Vari ati on des él énents
hors cai sse du fonds
de roul enent

D m nuti on
(augnent at i on)
des débiteurs

D m nuti on
(augnent at i on)
des stocks

D m nuti on
(augment ati on)
des frais payés
d' avance

Augnent at i on

3 467 017 528 991

45 701 100 (1 741 012)

19 812 721 10 977 143

3 789 415 582 406

61 278

3 820

(10 646

(1 255

992 56

218

548) (20

749) (4

092

613

103

540

959

898

839)

926)



(di m nution)
des créditeurs
et des charges

a payer 2 548 409 8 134 230 2 042 008 21 470 049
Augrent at i on
(di m nution)
de I a charge
fiscale (11 311 604) (8 131 443) (8 087 733) (5 219 365)
60 540 041 10 821 324 (14 127 804) (6 780 183)
RENTREES NETTES LI EES
AUX ACTI VI TES
D EXPLO TATI ON 64 007 058 20 350 315 47 151 187 49 312 776
FI NANCEMENT
Diminution de la
dette a long terme (34 780 027) (10 404 778) (40 319 591) (18 401 421)
Em ssion d' actions (254) (283) 527 902 31 578
Rachat d'actions - 7 304 - (814 519)
Augnent at i on
(di m nution) de
la dette bancaire (1 981 828) 3 220 916 3 257 636 4 015 540
SORTI ES NETTES LI EES
AUX ACTI VI TES
D EXPLA TATI ON (36 762 109) (7 176 841) (36 534 053) (15 168 822)
| NVESTI SSEMENT
Acqui sition d' une
filiale - - (9 155 405) (143 540 499)
Encai sse - - 547 590 6 860 721
- - (8 607 815) (136 679 778)
Fi nancenent
par enprunt
along terme - - 8 607 815 136 679 778
Acqui sition d'imobi -
lisations - net (4 070 595) (4 396 746) (11 198 776) (15 119 039)
Produit de la vente
des conptes débiteurs - - 27 750 000 -
Autres él énents
d actif (1 000 000) (1 120 000) (1 00O 000) (1 120 000)
Produit de la vente
de |'usine fernmée - 1 187 000 - 1 187 000
Char ges report ées (3 594 110) (2 302 316) (7 049 903) (7 002 354)
Actifs incorporels (3 521 963) (247 086) (4 424 000) (571 306)
SORTI ES NETTES LI EES
AUX ACTI VI TES
D | NVESTI SSEMENT (12 186 668) (6 879 148) 4 077 321 (22 625 699)
FLUX DE TRESORERI E
NETS LI ES AU ACTI VI TES
ABANDONNEES (3 675 000) (3 755 610) (3 675 000) (10 557 355)
EFFET DES VARI ATI ONS
DES TAUX DE CHANGE
SUR LES LI QUI DI TES 1 009 615 (1 067 429) 949 804 (373 636)



AUGVENTATI ON NETTE

264

809

DES LI QUI DI TES 12 392 896 1471 287 11 969 259 587
Li qui dités au début
de | a période 6 246 436 5 198 786 6 670 073 6 082
LIQU DI TES A LA FIN
DE LA PERI ODE 18 639 332 6 670 073 18 639 332 6 670

073

LES | NDUSTRI ES DOREL | NC.
BENEFI CES NON REPARTI S CONSCLI DES
POUR LES SEMESTRES TERM NES LES 30 DECEMBRE 2001 ET 2000
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN $US

2001 2000

SOLDE AU DEBUT DE L' EXERCI CE 127 719 280 119 344 595
Adopti on des nouvel | es recommandati ons

conpt abl es (Note 1) - (8 232 683)

127 719 280 111 111 912

Bénéfi ce net 25 504 046 17 305 545

Prime payée lors du rachat d'actions - (698 177)

SOLDE A LA FIN DE L' EXERCI CE 153 223 326 127 719 280

>>

Not es afférentes aux états financiers consolidés
Au 30 décenbre 2001
Tous les chiffres sont exprimés en dollars US

1. CONVENTI ONS COMPTABLES

METHODE DE PRESENTATI ON

Les états financiers consolidés non vérifiés qui précéedent ont été
pr épar és conforménent aux princi pes conptabl es général ement reconnus (PCGER).
Libell és en dollars US, ils respectent |a nméthode de présentation des plus
récents états financiers vérifiés de la Société. Ces états financiers
consolidés vérifiés n'incluent pas tous |es renseignenents et notes requis en
vertu des PCGR pour les états financiers annuels et devraient, par conséquent,
étre lus conjointenent avec les états financiers et notes afférentes présentés
dans |l e rapport annuel de |la Soci été pour |'exercice termné |e 30 décenbre
2000.

La Soci été a toujours présenté ses états financiers en dollars CAN
jusqu' au ler janvier 2000, date a laquelle elle a adopté le dollar US comme
nonnai e de présentation en raison de |'inportance croi ssante de ses activités
aux Etats-Unis. L'information financiere conparative présentée ici a été
retraitée suivant |a méthode de conversion de convenance. Pour |es périodes
allant jusqu'au 31 mars 2000 inclusivenent, les états financiers de |la Société
libellés en dollars CAN ont été convertis en dollars US sur |a base du taux de
change de cl6ture |l e 30 décenbre 1999

CHANGEMENT DE PRI NClI PES COVPTABLES

AVANTAGES PCSTERI EURS A L' EMPLO

Le ler janvier 2000, |la Société a adopté |es reconmandati ons de
['Institut canadi en des conptabl es agréés (I CCA) relatives aux "avantages
postérieurs a |'enploi" (article 3461) et a appliqué ce principe conptable



rétroactivenent sans retraiter les états financiers des années antéri eures.
Selon | "article 3461, une entreprise doit conptabiliser |e co(t des
prestations de retraite et autres avantages postérieurs a |'enploi durant la
péri ode de déclaration au cours de laquelle |I'enployé a acconpli le travai
donnant lieu auxdits avantages. L'adoption, |le ler janvier 2000, de ce nouveau
princi pe conptable a eu pour résultat cunulatif de di mnuer |es bénéfices non
répartis de 6,1 nmllions de dollars, d augnenter |es économes d'inpdts
reportés de 4,8 mllions de dollars et d augnenter de 12,0 mllions de dollars
les obligations au titre des avantages postérieurs au départ a la retraite.

| MPOTS SUR LES BENEFI CES

Le ler janvier 2000, |la Société a adopté |es reconmandati ons de
"I nstitut canadi en des conptables agréés (I CCA) relatives aux "inpbts sur |es
bénéfices" (article 3465) et a appliqué ce principe conptable rétroactivenent
sans retraiter les états financiers des années antérieures. Selon |'article
3465, |es écononies et les charges d'inpdts reportés doivent étre cal cul ées
sur la base des écarts entre |la val eur conptable des postes du bilan et |eur
val eur fiscale correspondante en utilisant le taux d'inposition en vigueur a
|a date du bilan. L'adoption, le ler janvier 2000, de ce nouveau principe
conptable a eu pour résultat cunulatif de dimnuer |es bénéfices non répartis
de 2,1 mllions de dollars et d augnenter d' autant |es charges d'inpbts
reportés.

BENEFI CE PAR ACTI ON

Au cours de | "année, la Société a adopté |es reconmandations de
"I nstitut canadi en des conptables agréés (I CCA). Cet article préconise |la
mét hode des actions autodétenues plutdt que |a néthode des profits théoriques
pour détermner |'effet de dilution des options et des bons de souscription au
nmoment du cal cul du bénéfice dilué par action. L'adoption des nouvelles
reconmandations n'a pas eu d'inpact inportant sur le résultat dilué par
action.

RECLASSEMENT
Certains conptes des années précédentes ont été reclassés afin de les
conformer au node de présentation des états financiers 2001

2. ACQUI SI TI ON D ENTREPRI SE

Le 27 avril 2001, la Société a acquis |'ensenble des actions ordinaires
en circulation de Quint BV, concepteur, négociant et distributeur de produits
pour enfants en bas age, notamment des poussettes et du nobilier, et
d' Interservice Al pha, négociant et distributeur d aménagenents de chanbres a
coucher pour bébés, pour une contrepartie totale de 9,2 mllions de dollars
financée par un enprunt a long terne.

Le regroupenent a été conptabilisé selon |a nméthode de |'achat pur et
sinple, les résultats d' exploitation des entreprises acqui ses ayant été pris
en conpte dans les états financiers consolidés ci-joints a conpter de |a date
d' acqui sition.

Les él énents d' actif et de passif pris en charge se conposent de ce qui
suit (en mlliers de dollars):

<<
Actif

Liquidités 548 $

Débi t eur s 1 995

St ocks 3 117

| mobi | i sati ons 276

Ecart d'acquisition 7 924

13 860

Passi f

Créditeurs et charges a payer 3 915



Dette a long terne

Prix d'achat total

3. CESSI ONS DE DEBI TEURS

789

La Soci été a vendu des débiteurs particuliers totalisant 30 000 000 $
la somme de

dans | e cadre d' une entente de titralisation

De ce nont ant,

2 250 000 $ représentait des participations retenues. Par
a conservé des responsabilités d' entretien courant ayant trait aux débiteurs
cédés. La transaction s'est sol dée par une charge nette de 236 542 $ inputée
aux résultats du quatriene trinestre et de 612 924 $ pour |a période écoul ée

depui s | e début de |'exercice.

4, BENEFI CE PAR ACTI ON
La conciliation relative au cal cu

ailleurs,

| a Soci ét é

du bénéfice par action en circulation

et du bénéfice dilué par action tirés des activités poursuivies s'établit

conme suit

Quatriéne trinestre

termné le

Péri ode de douze npi s

termnée |le

30 sept.
2001
Bénéfice (perte) par
action en circulation
tiré des activités
pour sui vi es
Nonbr e noyen pondér é
d' actions en
circul ation (000) 28 170

30 sept.
2000

28 125

30 sept.
2001

28 159

30 sept.
2000

28 125

Bénéfice (perte) par

action en circul ation

tiré des activités

pour sui vi es $ (0.21)

$ (0.05)

$ 0.94

$ 1.07

Bénéfice (perte)

di l ué par action

tiré des activités

pour sui vi es

Nonbr e noyen pondér é

d' actions en

circul ation (000) 28 170
Effet de dilution des

bons de souscription

et des options d' achat

d' acti ons (000) 459

28 121

134

28 155

410

28 125

392

Aj ustenent du nonbre
noyen pondér é
d' actions en
circul ation (000) 28 629

28 260

28 569

28 517

Bénéfice (perte)

di l ué par action

tiré des activités

pour sui vi es $ (0.21)

$ (0.05)

$ 0.93

$ 1.05




Nonbre d' options ou de
bons de souscription
exclus du cal cul du
bénéfice dil ué par
action car leur prix
d' exercice était
Supérieur au cours
noyen des actions
ordi nai res durant

| a période (000) 200 531 200 411
5. | NFORMATI ON SECTORI ELLE
Pour |'exercice terminé | e 30 décenbre 2001 (000)
Articles Prét-a Mobi | i er Elim - Tot a
pour assenbl er de nations
enfants nmai son
2001 2001 2001 2001 2001
Vent es aux
clients 503 891 $ 244 173 $ 168 705 $ - $ 916 769 $
Vent es
intersectorielles - 3 155 2 663 (5 818) -
PRODUI TS D EXPLA TATI ON
TOTAUX 503 891 247 327 171 368 (5 818) 916 769
BENEFI CE
D EXPLA TATI ON
(1) 10 624 $ 44 196 $ 3 410 $ 58 230
Charges du si ege soci al 8 475
Intéréts 18 462
| bt s 4 731
BENEFI CE Tl RE DES
ACTI VI TES POURSUI VI ES 26 562 $
ACTI VI TES ABANDONNEES (1 058)
BENEFI CE NET 25 504 $
AMORTI| SSEMENT 21 042 $ 4 728 $ 2 253 $
(1) - Conprend les frais ponctuels
Pour |'exercice termné | e 30 décenbre 2000 (000)
Articles Prét-a Mobi | i er Elim- Tot a
pour assenbl er de nations
enfants nai son
2000 2000 2000 2000 2000
Vent es aux
clients 369 582 $ 245 745 $ 142 213 $ - $ 757 540 %
Vent es
intersectorielles 87 878 - (965) -

PRODUI TS



D EXPLA TATI ON

TOTAUX 369 669 246 623 142 213 (965) 757 540
BENEFI CE

D EXPLA TA-

TION (1) 16 678 $ 40 438 $ 1708 % 58 824
Charges du si ege soci al 7 876
Intéréts 15 542
| bt s 5 432
BENEFI CE Tl RE DES ACTI VI TES POURSU VI ES 29 974 $
ACTI VI TES ABANDONNEES (12 668)
BENEFI CE NET 17 306 $
AMORT| SSEMENT 15 058 $ 6 849 $ 2 874 $

(1) - Conprend les frais ponctuels

Pour les trois nois termnés |e 30 décenbre 2001 (000)

Articles Prét-a Mobi | i er Elim- Tota
pour assenbl er de nations
enfants nmai son
2001 2001 2001 2001 2001

Vent es aux

clients 108 928 $ 58 085 $ 52 459 $ - $ 219 472 %
Vent es

intersectorielles (8) 207 2 121 (2 320) -
PRCDU TS D EXPLQA -

TATI ON TOTAUX 108 920 58 291 54 580 (2 320) 219 472
BENEFI CE ( PERTE)

D EXPLO TATI ON

(1) (19 590) % 12 043 $ 369 $ (7 178)
Charges du si ege soci al 2 227
Intéréts 3 717

| bt s (7 168)
BENEFI CE (PERTE) TIRE

DES ACTI VI TES POURSU VI ES (5 954)%
ACTI VI TES ABANDONNEES (1 058)
BENEFI CE ( PERTE) NET (7 012) %
AMORT| SSEMENT 4 041 $ 605 $ 390 $

(1) - Conprend les frais ponctuels

Pour les trois nois termnés |e 30 décenbre 2000 (000)
Articles Prét-a Mobi | i er Elim- Tot a
pour assenbl er de nations
enfants nmai son




2000 2000 2000 2000 2000
Vent es aux

clients 102 174 $ 67 875 $ 43 371 % - $ 213 420 $
Vent es
intersectorielles (25) 391 - (366) -

PRODUI TS D EXPLA -
TATI ON TOTAUX 102 149 68 266 43 371 (366) 213 420

BENEFI CE ( PERTE)
D EXPLO TATI ON

(1) (7 363)% 12 343 $ (2 589)% 2 391
Charges du si ege soci al 2 477
Intéréts 5 918
| mpbt s (4 511)
BENEFI CE ( PERTE) TI RE DES
ACTI VI TES POURSU VI ES (1 493)%
ACTI VI TES ABANDONNEES (9 289)
BENEFI CE (PERTE) NET (10 782) %
AMORTI SSEMENT 5239 % 1725 % 595 $

(1) - Conprend les frais ponctuels

A noter : Il n'y a pas eu de changenent notable dans |la valeur relative
des actifs sectoriels par rapport a |'information publiée dans les états
financiers consolidés vérifiés de |'exercice termné | e 30 décenbre 2000.
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