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COMMUNIQUE diffusé par CNW Limitée, Montréal 514-878-2520

    A l'attention des rédacteurs financiers:
    Dorel annonce ses résultats du quatrième trimestre et de l'exercice
    complet - La Société se dirige vers la croissance en 2002

    MONTREAL, le 26 fév. /CNW/ - Les Industries Dorel Inc. (TSE : DII.A,
DII.B; Nasdaq : DIIBF) a annoncé aujourd'hui ses résultats du quatrième
trimestre et de l'exercice clos le 30 décembre 2001, lesquels confirment ses
prévisions publiées le 17 janvier 2002. Le bénéfice annuel tiré des activités
poursuivies, avant charge non récurrente, s'établit à 1,36 $ par action sur
une base diluée, comparativement à 1,31 $ en 2000. En tenant compte de la
charge non récurrente, le bénéfice net de l'exercice 2001 s'élève à 0,89 $ par
action contre 0,61 $ par action l'année précédente. Le BAIIA, excluant la
charge non récurrente, a augmenté de 11,5 % à 98,9 millions de dollars par
rapport à 88,7 millions de dollars en 2000. La Société a indiqué que les
chiffres de l'exercice 2001 sont nets d'une charge de 0,05 $ par action,
afférente à la radiation des débiteurs de Kmart qui s'est placée à la fin de
l'année sous la protection de la Loi sur les faillites.

    Tel que déjà annoncé, Dorel a imputé à l'exercice 2001 une charge non
récurrente de 12,4 millions de dollars après impôts, conséquemment à sa
décision d'augmenter la part d'autoassurance de son programme d'assurance
responsabilité à l'égard des produits.

    Le chiffre d'affaires et le bénéfice du quatrième trimestre et de
l'exercice 2001 s'établissent comme suit :

    <<
    A noter : Tous les chiffres sont exprimés en dollars US.
    -------------------------------------------------------

    _________________________________________________________________________
                        Sommaire des faits saillants
    _________________________________________________________________________
                 Quatrième trimestre terminé le 30 décembre
    _________________________________________________________________________
                   Tous les montants sont exprimés en $US
                                               2001         2000   Change %
    _________________________________________________________________________
    Ventes                              219 472 432  213 420 120      2,8 %
                                       ____________ ____________
                                       ____________ ____________
    Bénéfice net des activités
     poursuivies (1)                      6 445 617    5 999 810      7,4 %
                                       ____________ ____________
                                       ____________ ____________
    Par action - Dilué (1)                     0,23         0,21      6,0 %
    _________________________________________________________________________
    Perte net                            (7 012 318) (10 781 927)    35,0 %
                                        ____________ ____________
                                        ____________ ____________
    Par action - Dilué                        (0,24)       (0,38)    36,1 %
    Nombre moyen d'actions - Dilué       28 629 036   28 259 657
    _________________________________________________________________________

    _________________________________________________________________________
                        Sommaire des faits saillants
    _________________________________________________________________________
                      L'exercice terminé le 30 décembre
    _________________________________________________________________________
                   Tous les montants sont exprimés en $US



                                               2001         2000   Change %
    _________________________________________________________________________
    Ventes                              916 769 449  757 539 886     21,0 %
                                        ____________ ____________
                                        ____________ ____________
    Bénéfice net des activités
     poursuivies (1)                     38 961 981   37 465 707      4,0 %
                                        ____________ ____________
                                        ____________ ____________
       Par action - Dilué (1)                  1,36         1,31      3,8 %
    _________________________________________________________________________
    Bénéfice net                         25 504 046   17 305 545     47,4 %
                                        ____________ ____________
                                        ____________ ____________
       Par action - Dilué                      0,89         0,61     47,1 %
    Nombre moyen d'actions - Dilué       28 568 566   28 517 181
    _________________________________________________________________________
    (1) - ajusté pour tenir compte des frais ponctuels
    >>

    "Compte tenu des sérieux défis auxquels toutes les industries ont été
confrontées au cours de la deuxième moitié de l'année 2001, Dorel est
satisfaite de sa performance, a déclaré le président et chef de la direction
de la Société, Martin Schwartz. Bien que le bénéfice lié aux activités
poursuivies (avant charge non récurrente) ait progressé de seulement 4 % d'une
année à l'autre, nous avons continué de faire mieux que nos concurrents et
sommes parvenus à accroître notre part du marché dans chacun de nos trois
secteurs d'activité. Nous avons réussi à tirer notre épingle du jeu dans un
environnement très difficile pour la vente au détail, alors que les
détaillants adoptaient une approche beaucoup plus vigilante et que les
consommateurs faisaient preuve d'une extrême prudence dans leurs dépenses. Les
répercussions économiques des tragiques événements du 11 septembre, jumelées
au recours de Kmart au chapitre 11, nous ont porté un rude coup. Il ne fait
aucun doute que nous avons subi l'impact de ces facteurs jusqu'à la fin du
quatrième trimestre."

    RESULTATS SECTORIELS
    Dans le secteur des articles pour enfants, les ventes annuelles ont

grimpé de 36 % à 504 millions de dollars tandis que le bénéfice d'exploitation
a progressé de 6 % à 30,6 millions de dollars. D'une année à l'autre, les
ventes du quatrième trimestre ont augmenté de 7 % à 109 millions de dollars
alors que le bénéfice d'exploitation a régressé de 91 % pour s'établir à
410 000 $.

    Les ventes en Amérique du Nord sont demeurées stagnantes au quatrième
trimestre, la croissance provenant d'une hausse des ventes en Europe
principalement par suite de l'acquisition de Quinny. Malgré une conjoncture
très difficile pour la vente au détail en Amérique du Nord au quatrième
trimestre, la Société a réussi à maintenir ses ventes au même niveau que
l'année précédente. La croissance du chiffre d'affaires annuel reflète une
hausse des ventes de poussettes, de sièges d'auto, de couchettes et de
produits de santé pour enfants. "La valorisation des marques a eu un effet
très positif sur la croissance des ventes, non seulement les marques propres à
Dorel comme Safety 1st, Cosco et Maxi-Cosi, mais aussi les marques exploitées
sous licence telles que Eddie Bauer, Playskool et Disney. Cette stratégie, de
pair avec le développement de nouveaux produits, continuera de renforcer la
position de leader du Groupe des articles pour enfants de Dorel", a dit
M. Schwartz.

    La rentabilité au quatrième trimestre a été sévèrement affectée par un
certain nombre de facteurs qui ont sensiblement entravé la performance
normalement solide du secteur des articles pour enfants. Parmi ces facteurs
figurent la réticence des détaillants à maintenir des niveaux de stocks
considérés comme normaux, l'incertitude en ce qui touche la poursuite des



activités de Kmart qui a invoqué le chapitre 11 et, dans une moindre mesure,
certains problèmes de logistique du côté européen, problèmes qui sont
maintenant complètement résolus.

    M. Schwartz a mentionné que la Société était déçue de la performance
globale du Groupe des articles pour enfants en 2001 et qu'elle avait pris des
mesures pour remettre le Groupe sur les rails afin qu'il retrouve sans délai
son solide niveau de rentabilité. "Nous continuons de prévoir des ventes
records de 525 à 575 millions de dollars pour la division des articles pour
enfants en 2002 et nous sommes persuadés que nos actions rapides et notre
solide positionnement nous permettront d'enregistrer cette année un bénéfice
d'exploitation oscillant entre 7,5 % et 8,5 %." M. Schwartz a par ailleurs
souligné que, déjà, au premier trimestre, le Groupe des articles pour enfants
renoue avec son niveau de performance historique.

    MEUBLES PRETS-A-ASSEMBLER
    Les ventes annuelles dans le secteur des meubles PAA ont fléchi de moins

de 1 % à 244 millions de dollars, tandis que le bénéfice d'exploitation a
augmenté de 9 % à 44 millions de dollars. D'une année à l'autre, les ventes du
quatrième trimestre ont reculé de 14 % à 58 millions de dollars et le bénéfice
d'exploitation a diminué de 2 % à 12 millions de dollars. La baisse des ventes
au quatrième trimestre est directement liée à la situation de Kmart. La marge
bénéficiaire s'est améliorée tout au long du trimestre grâce à un mix de
produits très favorable et à l'accroissement continu de l'efficacité
opérationnelle globale.

     "Les résultats positifs de notre secteur des meubles PAA tranchent avec
ceux des autres acteurs de l'industrie qui ont connu une année
particulièrement difficile. En fait, nous croyons être le seul fabricant de
PAA qui a réussi à enregistrer une aussi forte augmentation du bénéfice d'une
année à l'autre. Le secteur du PAA de Dorel réalise généralement une bonne
performance dans les périodes de ralentissement économique car ses produits
sont offerts à prix modique ou moyen", a commenté M. Schwartz. Il a également
confirmé que le Groupe de PAA se maintenait sur la bonne voie pour générer des
ventes de l'ordre de 270 à 285 millions de dollars en 2002, assorties d'un
bénéfice d'exploitation variant entre 16,5 % et 17,5 %.

    MOBILIER DE MAISON
    Les ventes annuelles dans le secteur du mobilier de maison ont augmenté

de 19 % à 169 millions de dollars et le bénéfice d'exploitation a bondi de 100-
% à 3,4 millions de dollars. D'une année à l'autre, les ventes du quatrième
trimestre ont progressé de 21 % à 52 millions de dollars, alors que le
bénéfice d'exploitation s'est établi 368 831 $ par rapport à une perte de 2,6
millions de dollars pour la même période en 2000. Ce secteur a profité d'une
demande soutenue, jumelée au succès d'un remaniement qui a sensiblement réduit
la structure de coûts. Tout indique que l'unité d'exploitation de Montréal
connaîtra un retour à la rentabilité au cours du présent exercice.

    CHANGEMENT AU SEIN DE LA DIRECTION
    La Société a annoncé le départ du président de la division nord-

américaine des articles pour enfants de Dorel, Nick Costides, qui a été
remplacé à titre intérimaire par le chef de l'exploitation de Dorel, Pierre
Dupuis. Dorel prévoit nommer très bientôt un successeur à M. Costides.

    PERSPECTIVES
    "A ce jour, le premier trimestre a été très solide, ce qui renforce notre

confiance de connaître une bonne année 2002. Les ventes sont conformes aux
prévisions et nous sommes très satisfaits de cette performance. Le secteur des
articles pour enfants et celui des meubles PAA ont élaboré des programmes
ambitieux, destinés à accroître leur part du marché. Nous sommes convaincus
que la notoriété de nos marques, combinée avec le développement soutenu de
nouveaux produits, les relations solides avec la clientèle et le contrôle
rigoureux des frais d'exploitation, produira des gains en 2002. Nous
pressentons également une réduction continue du coût des matières premières et



prévoyons que notre pouvoir d'achat croissant nous placera en position
avantageuse, tant pour les fournitures que pour les services. Le revirement
dans le secteur du mobilier de maison et la solide performance de Dorel Asie
contribueront également à notre succès cette année", a conclu M. Schwartz.
Compte tenu de ces facteurs, la Société maintient ses prévisions de bénéfice
de 1,90 $ à 2,00 $ par action pour l'exercice 2002.

    PROFIL DE DOREL
    Les Industries Dorel inc. est un fabricant de biens de consommation en

forte croissance, spécialisé dans trois catégories de produits. Les gammes de
produits de Dorel comprennent des ARTICLES POUR ENFANTS tels que des sièges
d'auto, des poussettes, des chaises hautes, des couchettes et des berceaux,
des accessoires pour la sécurité infantile, des parcs et des accessoires pour
les enfants; un vaste assortiment de MEUBLES PRETS-A-ASSEMBLER (PAA) pour la
maison et le bureau; ainsi que du MOBILIER DE MAISON incluant des chaises et
tables pliantes en métal, des lits superposés, des futons et des tabourets-
escabeaux.

    Dorel emploie plus de 3 800 personnes dans neuf pays. Ses principales
installations en Amérique du Nord sont situées à Montréal (Québec), Cornwall
(Ontario), Columbus (Indiana), Wright City (Missouri), Canton (Massachusetts),
Dowagiac (Michigan), et Cartersville (Géorgie). Cosco, Safety 1st et Ameriwood
sont les plus importantes filiales américaines de la Société. Au Canada, Dorel
exploite Ridgewood et Dorel Mobilier de maison. En Europe, elle possède les
filiales Maxi-Miliaan B.V. aux Pays-Bas et Dorel (U.K.) Ltd. au Royaume-Uni.

    Veuillez noter que tous les montants sont exprimés en dollars américains.

    Sauf en ce qui concerne l'information historique, ce communiqué de presse
contient des énoncés prévisionnels tels que définis par la Private Securities
Litigation Reform Act de 1995. Les énoncés prévisionnels comportent
fondamentalement certains risques et incertitudes. Par conséquent, les
résultats réels peuvent différer sensiblement de ceux prévus. Parmi les
facteurs susceptibles de causer un écart entre les résultats réels et
prévisionnels figure, entre autres, la capacité de la Société à conclure la
transaction proposée. Les autres risques et incertitudes incluent des
changements dans les conditions d'affaires et l'économie en général, des
modifications aux lois gouvernementales, des litiges imprévus et d'autres
facteurs décrits sous "Facteurs de risque" dans les documents déposés par la
Société auprès des autorités de réglementation. La Société ne s'engage pas à
mettre à jour ces énoncés prévisionnels en cas de révisions ou changements
après la date de publication de ce communiqué.

    INFORMATION A L'INTENTION DES ACTIONNAIRES :
    Les Industries Dorel inc. tiendra une conférence téléphonique afin de

présenter ses résultats aujourd'hui à 11 h 30 (heure normale de l'est). Les
personnes intéressées sont priées d'appeler au (514) 985-7031 (Montréal ou
outre-mer) ou au 1 888 294-1704 (ailleurs en Amérique du Nord). Il est
également possible d'assister à la conférence téléphonique par l'intermédiaire
d'un site de télédiffusion en direct aux adresses suivantes : www.newswire.ca
ou www.q1234.com.

    Si vous êtes dans l'impossibilité d'y participer, vous pourrez avoir
accès à un enregistrement. Vous n'aurez qu'à téléphoner au 1-800-558-5253 et
entrer le code 20369628 sur votre clavier téléphonique. Cet enregistrement
sera accessible du mardi 26 février, à compter de 13 h 30, jusqu'au jeudi
28 février, 23 h.

    <<
                          LES INDUSTRIES DOREL INC.
                               BILAN CONSOLIDE
                             AU 30 DECEMBRE 2001
                   TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN $US



                                       au 30 décembre        au 30 décembre
                                                 2001                  2000
                                       ______________        ______________
    ACTIF
    ACTIF A COURT TERME
      Espèces et quasi-espèces             18 639 332             6 670 073
      Débiteurs                            93 945 085           126 133 383
      Stocks                              152 410 919           141 141 216
      Impôts sur le revenu à recevoir       5 156 846                     -
      Frais payés d'avance                 17 178 346            16 073 615
      Charge fiscale reportée              11 195 419            15 890 047
                                       ______________        ______________
                                          298 525 947           305 908 334

    IMMOBILISATIONS                        98 366 101           106 014 914
    CHARGES REPORTEES                      12 556 949             8 968 864
    ACTIFS INCORPORELS                    155 678 862           152 093 682
    CHARGE FISCALE REPORTEE                 1 327 000             1 938 172
    AUTRES ACTIFS                           2 120 000             1 120 000
                                       ______________        ______________
                                          568 574 858           576 043 966
                                       ______________        ______________
                                       ______________        ______________

    PASSIF
    PASSIF A COURT TERME
      Dette bancaire                        7 911 115             4 759 295
      Créditeurs et charges à payer       104 873 424           108 345 040
      Impôts sur le revenu à payer                  -               518 929
      Fraction à court terme de la
       dette à long terme                   2 680 175             2 537 410
                                       ______________        ______________
                                          115 464 714           116 160 674
                                       ______________        ______________
    DETTE A LONG TERME                    225 245 690           254 749 690
                                       ______________        ______________
    ENGAGEMENTS DU REGIME DE RETRAITE      12 879 462            12 619 192
                                       ______________        ______________
    CHARGE FISCALE REPORTEE                 3 072 895             2 709 775
                                       ______________        ______________
    AVOIR DES ACTIONNAIRES
    CAPITAL-ACTIONS                        63 023 003            62 495 101
    BENEFICES NON REPARTIS                153 223 326           127 719 280
    ECART DE CHANGE CUMULE                 (4 334 230)             (409 746)
                                       ______________        ______________
                                          211 912 098           189 804 635
                                       ______________        ______________
                                          568 574 858           576 043 966
                                       ______________        ______________
                                       ______________        ______________

                          LES INDUSTRIES DOREL INC.
                        ETAT CONSOLIDE DES RESULTATS
          POUR LES QUATRIEMES TRIMESTRES ET LES DOUZE MOIS TERMINES
                        LES 30 DECEMBRE 2001 ET 2000
                   TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN $US

                    Quatrième trimestre terminé le   Douze mois terminés le
                    ______________________________  ________________________
                          30 décembre  30 décembre  30 décembre  30 décembre



                                 2001         2000         2001         2000

    VENTES                219 472 432  213 420 120  916 769 449  757 539 886
                          ________________________  ________________________
    CHARGES
      Coût des produits
       vendus             175 050 035  169 323 259  718 122 655  582 741 187
      Frais d'exploitation 29 027 171   23 335 684   97 163 747   83 189 365
      Amortissement         3 328 856    5 978 458   21 168 110   21 040 621
      Frais de recherche
       et développement      (553 680)     899 652    2 569 082    2 876 339
      Frais de restructuration      -    9 737 181            -    9 737 181
      Responsabilité
       civile du produit   20 000 000    2 300 000   20 000 000    2 300 000
      Intérêts sur dette
       à long terme         3 478 770    5 859 999   17 643 408   14 968 322
      Autres intérêts         238 223       57 521      818 833      573 991
                          ________________________  ________________________
                          230 569 374  217 491 754  877 485 835   17 427 006
                          ________________________  ________________________

    Bénéfice (perte)
     avant impôts et
     amortissement
     de l'écart
     d'acquisition
     des activités
     poursuivies          (11 096 942)  (4 071 634)  39 283 615   40 112 880

      Charge fiscale       (7 167 788)  (4 510 697)   4 730 728    5 431 838
                          ________________________  ________________________
    Bénéfice (perte) avant
     amortissement
     de l'écart
     d'acquisition         (3 929 154)     439 063   34 552 886   34 681 042
                          ________________________  ________________________
    Amortissement de l'écart
     d'acquisition          2 025 229    1 932 011    7 990 905    4 708 093
                          ________________________  ________________________
    Bénéfice (perte) tiré
     des activités
     poursuivies           (5 954 383)  (1 492 948)  26 561 981   29 972 949

    Perte afférent(e)
     aux activités
     abandonnées           (1 057 935)  (9 288 979)  (1 057 935) (12 667 404)
                           ________________________  ________________________

    BENEFICE (PERTE) NET   (7 012 318) (10 781 927)  25 504 046   17 305 545
                           ________________________  ________________________
                           ________________________  ________________________

    BENEFICE (PERTE) PAR
     ACTION - EN CIRCULATION
      Avant amortissement de
       l'écart d'acquisition    (0.14)        0.02         1.23         1.23
                          ________________________  ________________________
      Tiré des activités
       poursuivies              (0.21)       (0.05)        0.94         1.07
                          ________________________  ________________________
      Bénéfice net              (0.25)       (0.38)        0.91         0.62
                          ________________________  ________________________



    BENEFICE (PERTE) PAR
     ACTION - DILUE
      Avant amortissement
       de l'écart
       d'acquisition            (0.14)        0.02         1.21         1.22
                          ________________________  ________________________
      Tiré des activités
       poursuivies              (0.21)       (0.05)        0.93         1.05
                          ________________________  ________________________
      Bénéfice net              (0.24)       (0.38)        0.89         0.61
                          ________________________  ________________________

    NOMBRE MOYENS D'ACTIONS
      En circulation       28 170 492   28 125 492   28 159 026   28 124 956
                          ________________________  ________________________
      Dilué                28 629 036   28 259 657   28 568 566   28 517 181
                          ________________________  ________________________

                          LES INDUSTRIES DOREL INC.
                    ETAT CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE
          POUR LES QUATRIEMES TRIMESTRES ET LES DOUZE MOIS TERMINES
                        LES 30 DECEMBRE 2001 ET 2000
                   TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN $US

                           Trois mois terminés le    Douze mois terminés le
                          ________________________  ________________________
                          30 décembre  30 décembre  30 décembre  30 décembre
                                 2001         2000         2001         2000
    PROVENANCE (UTILISATION)
    DES LIQUIDITES
    LIEES AUX ACTIVITES SUIVANTES:
    EXPLOITATION
    Bénéfice (perte)
     tiré des activités
     poursuivies           (5 954 384)  (1 492 948)  26 561 981   29 972 949
    Ajustements pour:
      Amortissements        5 354 086    7 910 469   29 159 015   25 748 714
      Réduction de la valeur
       d'éléments d'actif lors de
       la restructuration           -    4 354 000            -    4 354 000
      Charge fiscale
       reportée             4 323 212   (1 240 260)   5 703 996   (3 957 704)
      Gain sur cession
       d'immobilisations     (255 897)      (2 270)    (146 000)     (25 000)
                           ________________________  ________________________
                            3 467 017    9 528 991   61 278 992   56 092 959
    Variation des éléments
     hors caisse du fonds
     de roulement:
      Diminution
       (augmentation)
       des débiteurs       45 701 100   (1 741 012)   3 820 218    1 613 898
      Diminution
       (augmentation)
       des stocks          19 812 721   10 977 143  (10 646 548) (20 103 839)
      Diminution
       (augmentation)
       des frais payés
       d'avance             3 789 415    1 582 406   (1 255 749)  (4 540 926)
      Augmentation



       (diminution)
       des créditeurs
       et des charges
       à payer              2 548 409    8 134 230    2 042 008   21 470 049
      Augmentation
       (diminution)
       de la charge
       fiscale            (11 311 604)  (8 131 443)  (8 087 733)  (5 219 365)
                           ________________________  ________________________
                           60 540 041   10 821 324  (14 127 804)  (6 780 183)
                           ________________________  ________________________

    RENTREES NETTES LIEES
     AUX ACTIVITES
     D'EXPLOITATION        64 007 058   20 350 315   47 151 187   49 312 776
                           ________________________  ________________________
    FINANCEMENT
      Diminution de la
       dette à long terme (34 780 027) (10 404 778) (40 319 591) (18 401 421)
      Emission d'actions         (254)        (283)     527 902       31 578
      Rachat d'actions              -        7 304            -     (814 519)
      Augmentation
       (diminution) de
       la dette bancaire   (1 981 828)   3 220 916    3 257 636    4 015 540
                           ________________________  ________________________
    SORTIES NETTES LIEES
     AUX ACTIVITES
     D'EXPLOITATION       (36 762 109)  (7 176 841) (36 534 053) (15 168 822)
                           ________________________  ________________________
    INVESTISSEMENT
      Acquisition d'une
       filiale                      -            -   (9 155 405)(143 540 499)
      Encaisse                      -            -      547 590    6 860 721
                           ________________________  ________________________
                                    -            -   (8 607 815)(136 679 778)
      Financement
       par emprunt
       à long terme                 -            -    8 607 815  136 679 778
                           ________________________  ________________________
                                    -            -            -            -
      Acquisition d'immobi-
       lisations - net     (4 070 595)  (4 396 746) (11 198 776) (15 119 039)
      Produit de la vente
       des comptes débiteurs        -            -   27 750 000            -
      Autres éléments
       d'actif             (1 000 000)  (1 120 000)  (1 000 000)  (1 120 000)
      Produit de la vente
       de l'usine fermée            -    1 187 000            -    1 187 000
      Charges reportées    (3 594 110)  (2 302 316)  (7 049 903)  (7 002 354)
      Actifs incorporels   (3 521 963)    (247 086)  (4 424 000)    (571 306)
                           ________________________  ________________________
    SORTIES NETTES LIEES
     AUX ACTIVITES
     D'INVESTISSEMENT     (12 186 668)  (6 879 148)   4 077 321  (22 625 699)
                           ________________________  ________________________
    FLUX DE TRESORERIE
     NETS LIES AU ACTIVITES
     ABANDONNEES           (3 675 000)  (3 755 610)  (3 675 000) (10 557 355)

    EFFET DES VARIATIONS
     DES TAUX DE CHANGE
     SUR LES LIQUIDITES     1 009 615   (1 067 429)     949 804     (373 636)



                           ________________________  ________________________
    AUGMENTATION NETTE
     DES LIQUIDITES        12 392 896    1 471 287   11 969 259      587 264
    Liquidités au début
     de la période          6 246 436    5 198 786    6 670 073    6 082 809
                           ________________________  ________________________
    LIQUIDITES A LA FIN
     DE LA PERIODE         18 639 332    6 670 073   18 639 332    6 670 073
                           ________________________  ________________________
                           ________________________  ________________________

                          LES INDUSTRIES DOREL INC.
                      BENEFICES NON REPARTIS CONSOLIDES
          POUR LES SEMESTRES TERMINES LES 30 DECEMBRE 2001 ET 2000
                   TOUS LES MONTANTS SONT EXPRIMES EN $US
                                                           2001         2000
    SOLDE AU DEBUT DE L'EXERCICE                    127 719 280  119 344 595
    Adoption des nouvelles recommandations
     comptables (Note 1)                                      -   (8 232 683)
                                                    _________________________
                                                    127 719 280  111 111 912
    Bénéfice net                                     25 504 046   17 305 545
    Prime payée lors du rachat d'actions                      -     (698 177)
                                                    _________________________
    SOLDE A LA FIN DE L'EXERCICE                    153 223 326  127 719 280
                                                    _________________________
                                                    _________________________

    >>

    Notes afférentes aux états financiers consolidés
    Au 30 décembre 2001
    Tous les chiffres sont exprimés en dollars US

    1. CONVENTIONS COMPTABLES

    METHODE DE PRESENTATION
    Les états financiers consolidés non vérifiés qui précèdent ont été

préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus (PCGR).
Libellés en dollars US, ils respectent la méthode de présentation des plus
récents états financiers vérifiés de la Société. Ces états financiers
consolidés vérifiés n'incluent pas tous les renseignements et notes requis en
vertu des PCGR pour les états financiers annuels et devraient, par conséquent,
être lus conjointement avec les états financiers et notes afférentes présentés
dans le rapport annuel de la Société pour l'exercice terminé le 30 décembre
2000.

    La Société a toujours présenté ses états financiers en dollars CAN
jusqu'au 1er janvier 2000, date à laquelle elle a adopté le dollar US comme
monnaie de présentation en raison de l'importance croissante de ses activités
aux Etats-Unis. L'information financière comparative présentée ici a été
retraitée suivant la méthode de conversion de convenance. Pour les périodes
allant jusqu'au 31 mars 2000 inclusivement, les états financiers de la Société
libellés en dollars CAN ont été convertis en dollars US sur la base du taux de
change de clôture le 30 décembre 1999.

    CHANGEMENT DE PRINCIPES COMPTABLES

    AVANTAGES POSTERIEURS A L'EMPLOI
    Le 1er janvier 2000, la Société a adopté les recommandations de

l'Institut canadien des comptables agréés (ICCA) relatives aux "avantages
postérieurs à l'emploi" (article 3461) et a appliqué ce principe comptable



rétroactivement sans retraiter les états financiers des années antérieures.
Selon l'article 3461, une entreprise doit comptabiliser le coût des
prestations de retraite et autres avantages postérieurs à l'emploi durant la
période de déclaration au cours de laquelle l'employé a accompli le travail
donnant lieu auxdits avantages. L'adoption, le 1er janvier 2000, de ce nouveau
principe comptable a eu pour résultat cumulatif de diminuer les bénéfices non
répartis de 6,1 millions de dollars, d'augmenter les économies d'impôts
reportés de 4,8 millions de dollars et d'augmenter de 12,0 millions de dollars
les obligations au titre des avantages postérieurs au départ à la retraite.

    IMPOTS SUR LES BENEFICES
    Le 1er janvier 2000, la Société a adopté les recommandations de

l'Institut canadien des comptables agréés (ICCA) relatives aux "impôts sur les
bénéfices" (article 3465) et a appliqué ce principe comptable rétroactivement
sans retraiter les états financiers des années antérieures. Selon l'article
3465, les économies et les charges d'impôts reportés doivent être calculées
sur la base des écarts entre la valeur comptable des postes du bilan et leur
valeur fiscale correspondante en utilisant le taux d'imposition en vigueur à
la date du bilan. L'adoption, le 1er janvier 2000, de ce nouveau principe
comptable a eu pour résultat cumulatif de diminuer les bénéfices non répartis
de 2,1 millions de dollars et d'augmenter d'autant les charges d'impôts
reportés.

    BENEFICE PAR ACTION
    Au cours de l'année, la Société a adopté les recommandations de

l'Institut canadien des comptables agréés (ICCA). Cet article préconise la
méthode des actions autodétenues plutôt que la méthode des profits théoriques
pour déterminer l'effet de dilution des options et des bons de souscription au
moment du calcul du bénéfice dilué par action. L'adoption des nouvelles
recommandations n'a pas eu d'impact important sur le résultat dilué par
action.

    RECLASSEMENT
    Certains comptes des années précédentes ont été reclassés afin de les

conformer au mode de présentation des états financiers 2001.

    2. ACQUISITION D'ENTREPRISE
    Le 27 avril 2001, la Société a acquis l'ensemble des actions ordinaires

en circulation de Quint BV, concepteur, négociant et distributeur de produits
pour enfants en bas âge, notamment des poussettes et du mobilier, et
d'Interservice Alpha, négociant et distributeur d'aménagements de chambres à
coucher pour bébés, pour une contrepartie totale de 9,2 millions de dollars
financée par un emprunt à long terme.

    Le regroupement a été comptabilisé selon la méthode de l'achat pur et
simple, les résultats d'exploitation des entreprises acquises ayant été pris
en compte dans les états financiers consolidés ci-joints à compter de la date
d'acquisition.

    Les éléments d'actif et de passif pris en charge se composent de ce qui
suit (en milliers de dollars):

    <<
    Actif
       Liquidités                                           548 $
       Débiteurs                                          1 995
       Stocks                                             3 117
       Immobilisations                                      276
       Ecart d'acquisition                                7 924
                                                          ______
                                                                      13 860

    Passif
       Créditeurs et charges à payer                      3 915



       Dette à long terme                                   789
                                                          ______       4 704
                                                                       ______
    Prix d'achat total                                                 9 156$
                                                                       ______
                                                                       ______

    3. CESSIONS DE DEBITEURS
    La Société a vendu des débiteurs particuliers totalisant 30 000 000 $

dans le cadre d'une entente de titralisation. De ce montant, la somme de
2 250 000 $ représentait des participations retenues. Par ailleurs, la Société
a conservé des responsabilités d'entretien courant ayant trait aux débiteurs
cédés. La transaction s'est soldée par une charge nette de 236 542 $ imputée
aux résultats du quatrième trimestre et de 612 924 $ pour la période écoulée
depuis le début de l'exercice.

    4. BENEFICE PAR ACTION
    La conciliation relative au calcul du bénéfice par action en circulation

et du bénéfice dilué par action tirés des activités poursuivies s'établit
comme suit :

                               Quatrième trimestre     Période de douze mois
                                        terminé le               terminée le
                           ________________________  _______________________
                             30 sept.     30 sept.     30 sept.     30 sept.
                                 2001         2000         2001         2000
    Bénéfice (perte) par
     action en circulation
     tiré des activités
     poursuivies
    Nombre moyen pondéré
     d'actions en
     circulation (000)         28 170       28 125       28 159       28 125
                           ________________________  ________________________
    Bénéfice (perte) par
     action en circulation
     tiré des activités
     poursuivies              $ (0.21)     $ (0.05)      $ 0.94       $ 1.07
                           ________________________  ________________________
                           ________________________  ________________________
    Bénéfice (perte)
     dilué par action
     tiré des activités
     poursuivies
    Nombre moyen pondéré
     d'actions en
     circulation (000)         28 170       28 121       28 155       28 125
    Effet de dilution des
     bons de souscription
     et des options d'achat
     d'actions (000)              459          134          410          392
                           ________________________  ________________________
    Ajustement du nombre
     moyen pondéré
     d'actions en
     circulation (000)         28 629       28 260       28 569       28 517
                           ________________________  ________________________
     Bénéfice (perte)
      dilué par action
      tiré des activités
      poursuivies             $ (0.21)     $ (0.05)      $ 0.93       $ 1.05
                           ________________________  ________________________



                           ________________________  ________________________
    Nombre d'options ou de
     bons de souscription
     exclus du calcul du
     bénéfice dilué par
     action car leur prix
     d'exercice était
     supérieur au cours
     moyen des actions
     ordinaires durant
     la période (000)             200          531          200          411
                           ________________________  ________________________

    5. INFORMATION SECTORIELLE
    Pour l'exercice terminé le 30 décembre 2001 (000)

                      Articles       Prêt-à    Mobilier   Elimi-      Total
                          pour    assembler          de  nations
                       enfants                   maison
                      _______________________________________________________
                          2001         2001        2001     2001       2001

    Ventes aux
     clients           503 891 $    244 173 $   168 705 $      - $  916 769 $
    Ventes
     intersectorielles       -        3 155       2 663   (5 818)         -
                      _______________________________________________________
    PRODUITS D'EXPLOITATION
     TOTAUX            503 891      247 327     171 368   (5 818)   916 769
                      _______________________________________________________
    BENEFICE
     D'EXPLOITATION
     (1)                10 624 $     44 196 $     3 410 $            58 230
                      ___________________________________
    Charges du siège social                                           8 475
    Intérêts                                                         18 462
    Impôts                                                            4 731
                                                                    _________
    BENEFICE TIRE DES
     ACTIVITES POURSUIVIES                                           26 562 $
    ACTIVITES ABANDONNEES                                            (1 058)
                                                                    _________
    BENEFICE NET                                                     25 504 $
                                                                    _________
    AMORTISSEMENT       21 042 $      4 728 $     2 253 $
                      ___________________________________
    (1) - Comprend les frais ponctuels
    _________________________________________________________________________

    Pour l'exercice terminé le 30 décembre 2000 (000)
                      Articles       Prêt-à    Mobilier   Elimi-      Total
                          pour    assembler          de  nations
                       enfants                   maison
                      ______________________________________________________
                          2000         2000        2000     2000       2000
    Ventes aux
     clients           369 582 $    245 745 $   142 213 $      - $  757 540 $
    Ventes
     intersectorielles      87          878           -     (965)         -
                      _______________________________________________________
    PRODUITS



     D'EXPLOITATION
     TOTAUX            369 669      246 623     142 213     (965)   757 540
                      _______________________________________________________
    BENEFICE
     D'EXPLOITA-
     TION (1)           16 678 $     40 438 $     1 708 $            58 824
                      ___________________________________
    Charges du siège social                                           7 876
    Intérêts                                                         15 542
    Impôts                                                            5 432
                                                                    _________
    BENEFICE TIRE DES ACTIVITES POURSUIVIES                          29 974 $
    ACTIVITES ABANDONNEES                                           (12 668)
                                                                    _________
    BENEFICE NET                                                     17 306 $
                                                                    _________
    AMORTISSEMENT       15 058 $      6 849 $     2 874 $
                      ___________________________________

    (1) - Comprend les frais ponctuels
    _________________________________________________________________________

    Pour les trois mois terminés le 30 décembre 2001 (000)
                      Articles       Prêt-à    Mobilier   Elimi-      Total
                          pour    assembler          de  nations
                       enfants                   maison
                      ______________________________________________________
                          2001         2001        2001     2001       2001
    Ventes aux
     clients           108 928 $     58 085 $    52 459 $      - $  219 472 $
    Ventes
     intersectorielles      (8)         207       2 121   (2 320)         -
                      ______________________________________________________
    PRODUITS D'EXPLOI-
     TATION TOTAUX     108 920       58 291      54 580   (2 320)   219 472
                      ______________________________________________________
    BENEFICE (PERTE)
     D'EXPLOITATION
     (1)               (19 590)$     12 043 $       369 $            (7 178)
                      ___________________________________
    Charges du siège social                                           2 227
    Intérêts                                                          3 717
    Impôts                                                           (7 168)
                                                                    _________
    BENEFICE (PERTE) TIRE
     DES ACTIVITES POURSUIVIES                                       (5 954)$
    ACTIVITES ABANDONNEES                                            (1 058)
                                                                    _________
    BENEFICE (PERTE) NET                                             (7 012)$
                                                                    _________
    AMORTISSEMENT        4 041 $        605 $       390 $
                      ___________________________________

    (1) - Comprend les frais ponctuels
    _________________________________________________________________________

    Pour les trois mois terminés le 30 décembre 2000 (000)
                      Articles       Prêt-à    Mobilier   Elimi-      Total
                          pour    assembler          de  nations
                       enfants                   maison
                      ______________________________________________________



                          2000         2000        2000     2000       2000
    Ventes aux
     clients           102 174 $     67 875 $    43 371 $      - $  213 420 $
    Ventes
     intersectorielles     (25)         391           -     (366)         -
                      ______________________________________________________
    PRODUITS D'EXPLOI-
     TATION TOTAUX     102 149       68 266      43 371     (366)   213 420
                      ______________________________________________________
    BENEFICE (PERTE)
     D'EXPLOITATION
     (1)                (7 363)$     12 343 $    (2 589)$             2 391
                      ___________________________________
    Charges du siège social                                           2 477
    Intérêts                                                          5 918
    Impôts                                                           (4 511)
                                                                    _________
    BENEFICE (PERTE) TIRE DES
     ACTIVITES POURSUIVIES                                           (1 493)$
    ACTIVITES ABANDONNEES                                            (9 289)
                                                                    _________
    BENEFICE (PERTE) NET                                            (10 782)$
                                                                    _________
    AMORTISSEMENT        5 239 $      1 725 $       595 $
                      ___________________________________

    (1) - Comprend les frais ponctuels
    _________________________________________________________________________
    A noter :  Il n'y a pas eu de changement notable dans la valeur relative

des actifs sectoriels par rapport à l'information publiée dans les états
financiers consolidés vérifiés de l'exercice terminé le 30 décembre 2000.

    >>
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