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Al'attention des rédacteurs financiers:
Dorel annonce un deuxi éne trinestre solide

Flux de trésorerie |liés aux activités d' exploitation records pour le
senestre - La Soci été confirme ses prévisions pour |'exercice

MONTREAL, le 13 ao(t /CNW - Les Industries Dorel Inc. (TSX: DII.A
Dil.B; NASDAQ : DIIBF) a annoncé aujourd' hui des résultats extraordinaires
pour | e deuxiéne trinestre se termnant e 30 juin 2002. Le bénéfice du
deuxi ene trinestre a fait un bond de 48 % pour s'établir a 14,9 M, sur des
ventes de 240 MB, soit une hausse de 9,8 % par rapport a |'année précédente.
Pour le semestre, |le bénéfice s'est accru de 38 % pour s'établir a 30,6 M,
sur des ventes de 495 MB, une augnmentation de 6,7 % conparativenment a
| ' exercice précédent. En excluant |'anortissenment de |'écart d acquisition, le
bénéfice net de |'exercice 2001 pour le trinestre et le senestre se term nant
le 30 juin était respectivement de 12,1 Mp et de 26,1 M.

Au cours du trimestre, Dorel a émis 2,93 nllions d actions, pernettant a
la Soci été de recueillir un nontant net de 69,4 MBUS. Le produit de |'ém ssion
a servi a renbourser une partie de la dette existante. Il est & noter que
|'"ajout d actions a eu un effet de dilution sur les résultats du trinestre de
|'ordre de 0,02 $ |'action.

Les résultats du deuxi ene trimestre et du senestre se termnant le 30
juin 2002 se lisent come suit

<<
Points saillants
Deuxi érme trinestre, termné e 30 juin
Toutes | es grandeurs nonétaires sont exprinées en mlliers
de dol | ars anéri cains
2002 2001 Variation (%
Produits d' exploitation 239 992 218 619 9,8 %
Bénéfi ce avant anorti ssenent
de |'écart d' acquisition 14 896 12 052 23,6 %
par action - sans dilution 0, 50 0, 43 16,3 %
par action - avec dilution 0, 49 0,42 16,7 %
Bénéfice net 14 896 10 055 48,1 %
par action - sans dilution 0,50 0, 36 38,9 %
par action - avec dilution 0, 49 0, 35 40,0 %
Nonbre noyen d' actions en
circulation - noyenne pondérée
avec dilution 30 343 173 28 622 082

Points saillants

Six nmois, termnés e 30 juin

Toutes | es grandeurs nonétaires sont exprinées en mlliers
de dol | ars anéri cains



2002 2001 Variation (%

Produits d' exploitation 494 974 463 769 6,7 %
Bénéfi ce avant anorti ssenent

de |'écart d' acquisition 30 624 26 120 17,2 %

par action - sans dilution 1, 06 0,93 14,0 %

par action - avec dilution 1, 04 0, 92 13,0 %

Bénéfi ce net 30 624 22 187 38,0 %

par action - sans dilution 1, 06 0,79 34,2 %

par action - avec dilution 1, 04 0,78 33,3 %

Nonbre noyen d' actions en
circul ati on - noyenne pondérée
avec dilution 29 481 061 28 509 378

Note : Toutes |les grandeurs nonétaires 2002 tiennent conpte de |la
nouvel | e norme conptabl e concernant |'anortissenent de |'écart
d' acqui sition, en vigueur depuis |e ler janvier 2002.

>>

MEUBLES PRETS- A- ASSEMBLER

Dans | a division des Meubl es préts-a-assenbler de Dorel, |es ventes
inscrites étaient de 63 Mp, soit un gain de 17 % par rapport aux ventes de
54 Mb au deuxiéne trinestre de |'exercice 2001, malgré un ral entissenent de
| ' économ e nord-angéricaine. Le bénéfice d' exploitation a augnenté de 27,8 %
pour se fixer a 11,5 Mb. Pour |le senestre, |les ventes ont augnenté de 4 %
atteignant 134 MB, tandis que le bénéfice d exploitation s'est accru de
10,8 % pour s'établir a 24,0 Ms, contre 21,7 Mb a | ' exercice précédent.

Sel on Martin Schwartz, président et chef de la direction de Dorel, "le
deuxi eme trinmestre est toujours le plus lent dans | e secteur des PAA, nmais
cette année, nous avons atteint 60 Mb de ventes, ce qui constitue une premiére
pour ce trimestre. Nous tirons profit du fait qu' un de nos principaux clients
américains, qui avait procédé a une restructuration en vertu du chapitre 11
rattrape | es commandes que nous avions perdues a la fin de 2001 et au début de
2002. La hausse du rendenent de |la division PAA s'explique égal ement par de
nets gains de productivité et le faible colit des matiéres prem éres. Cette
di vision est en bonne voi e de générer des ventes se chiffrant entre 270 Mb et
285 Mb au cours de |'exercice 2002, avec un bénéfice d' exploitation variant de
16,5 % a 17,5 % des ventes."

ARTI CLES POUR ENFANTS

Les ventes de la division Articles pour enfants se sont naintenues a
131 Mb au cours du trinmestre, tandis que le bénéfice d exploitation a fléch
de 13,6 % pour se fixer a 10,1 M5 conparativenent au deuxi eéne trinestre de
| ' exercice précédent. Pour |le senestre, les ventes se sont accrues de 3 %
atteignant 279 MB, tandis que le bénéfice a subi un recul de 4,8 % le
ramenant a 24 M, contre 25,3 Mb un an plus t6t. Les ventes en Anmérique du
Nord ont été | égérenment touchées par un ralentissenent des |ivraisons de
sieges d autos, du fait de |'arrivée prochai ne des nouveaux siéges d' auto
LATCH (Lower Anchors and Tethers for Children) dés | e début du troisiene
trimestre

En Europe, le rendenent a été altéré par une conbi nai son de facteurs,
not anment un ral enti ssenent des ventes au détail, particuliérenent en
Al l emagne, qui a eu pour effet de réduire |l es ventes dans | eur ensenble. Par
contre, malgré un contexte économ que noins florissant, |a demande pour |es
poussettes de marque Quinny a dépassé |es attentes, occasionnant certaines
difficultés d approvisionnenent. D inportants changenents ont toutefois été
apportés a | a chaine d' approvisionnenent de poussettes afin d' améliorer
rapi dement |a capacité de Dorel a servir la clientele et, par le fait nméne
d' augnenter |es ventes.

"Le marché européen pose toujours un défi, car |es consonmateurs restent



prudents. Nous sonmes toutefois confiants qu' avec notre équi pe de gestion
chevronnée, un large éventail de produits, des chaines d' approvisionnenent
ameél i orées et de nouveaux produits, nous maintiendrons |a croi ssance, a
affirme M Schwartz. En Amérique du Nord, nous avons ane€lioré sans cesse nos
activités, et avec la nomnation récente du président du Goupe Juvénile
Dorel, plusieurs changenents anorcés senbl ent avoir une incidence positive sur
|"entreprise. Nous sommes confiants qu' avec | es programmes nms en place dans
la division Articles pour enfants, |e deuxi éne senestre de 2002 sera narqué
par | e succés, contrairenent a celui de 2001 qui s'est termné a |la baisse. En
conséquence, nous mai ntenons | a tendance observée dans | es ventes d' articles
pour enfants et | e bénéfice d' exploitation qui devraient respectivenent se
situer dans les fourchettes de 525 Mp & 575 Mp et de 8,5 %a 9,5 %"

MOBI LI ER DE MAI SON

Les ventes de la division Mbilier de Maison ont fait un bond de 39 %
pour s'établir a 46,2 Mb, tandis que | e bénéfice d exploitation a augnenté de
174 % pour atteindre 4,4 Mp conparativenent au deuxi éne trinestre de
| ' exercice précédent. Au cours du senestre, |es ventes ont progressé de
27,3 % ce qui les porte a 82 MB, tandis que le bénéfice a fait un saut de
215 % pour atteindre 6,0 M, contre 1,9 Mb a | 'exercice antérieur. Toutes |les
unités de |'entreprise dans ce secteur ont réalisé d'inportantes augnmentations
des ventes durant le trinestre. De plus, les futons ont atteint la rentabilité
en rai son de vol umes accrus, de gains de productivité spectaculaires a |I'usine
de Montréal et d' un neilleur contréle des colts des matiéres prem éres.

Dorel Asie joue un rdle inportant dans ce secteur et poursuit sa percée
dans |l a conception et |'inportation de nmeubl es excepti onnel s desti nés aux
mar chands de nmasse nord-anéricains. Le succés éclatant de |a nouvell e ganme de
fauteuils de cuir inclinables, ms sur le marché durant le trinmestre, en fait

foi. Dorel Asie a été créée il n'y a que trois ans et contribue pour une bonne
part au redressenent de ce secteur
"Bien qu'il s'agisse de notre plus petite division, |Ie Mbilier de M son

continue de prendre de |'expansion, confirme M Schwartz. L'an dernier, |les
ventes de cette division représentaient 14 %de notre chiffre d affaires et
seul enent 4 % du bénéfice d' exploitation ; cette année elles conptent pour

17 % et 11 % respectivenent. Nous nmai ntenons nos prévisions de ventes dans |a
fourchette de 165 M et 175 MB pour cette division, et de maniére plus
prudente, nous prévoyons réaliser un bénéfice d exploitation variant entre 4 %
et 5 %des ventes."

LI QU DI TES ET RESSOURCES EN CAPI TAL

Les flux de trésorerie continuent de s'anéliorer. Les liquidités
provenant des activités d' exploitation se sont élevées a 36,4 Mb durant le
trimestre, contre une utilisation de liquidités de 7,1 Mb a |'exercice
précédent. Pour le senestre, les liquidités se chiffraient a 41,4 M, par
rapport a une utilisation de liquidités de 19,2 Mb en 2001, ce qui s'est
traduit par une augnentation de 60 M attribuable a un neilleur contr6le du
fonds de roulenent et a des profits en hausse. Cette anglioration, conbinée
aux produits de |I'émission d actions durant le trinestre, a pernis a la
Soci été de réduire |'endettenent net de 110 Mb et de porter le ratio
d' endettenment & son plus bas niveau depuis 1988.

PERSPECTI VES

"Nous sommes treés heureux des résultats du deuxiénme trinestre, a déclaré
M Schwartz. Malgré | a turbul ence économ que observée dans | es narchés
européen et nord-anericain, nous constatons une anélioration des résultats par
rapport a ceux de |'an dernier. Bien que |'économ e continue de donner des
signes anbi val ents quant a une reprise sensible au cours du second senestre
nous mai ntenons notre bénéfice prévisionnel pour |'exercice 2002 dans |la
fourchette de 1,90 $ a 2,00 $ par action aprés dilution. Notre solide bilan
fi nanci er nous place dans une bonne position pour effectuer des acquisitions
cadrant avec nos lignes directrices et notre stratégie d' affaires.”



PROFI L

LES | NDUSTRI ES DOREL I NC. est un fabricant international de biens de
consommation qui sont de plus en plus en denande. L'entreprise se spécialise
dans trois catégories de produits : articles pour enfants, neubles préts-a-
assenbl er (PAA) et autre nobilier de maison. Les ganmes de produits Dore
conprennent un vaste assortinment de PAA pour |a naison et |e bureau, auquel
s'ajoute du nobilier de maison tel que chaises et tables pliantes en netal,
lits superposés, futons et tabourets-escabeaux, ainsi qu'une série d articles
pour bébé tels que sieéeges d' auto, poussettes, chaises hautes, tables a | anger
et berceaux, parcs, et autres accessoires pour le bien-étre et la sécurité de
' enfant.

Présente dans neuf pays, Dorel enploie plus de 3 600 personnes. Ses
principales installations en Arérique du Nord sont situées a Montréa
(Québec), Cornwall (Ontario), Colunbus (Indiana), Wight Gty (Mssouri),
Tiffin (Chio), Dowagiac (Mchigan), Cartersville (Géorgie) et Canton
(Massachusetts). Ameriwood et Le Goupe Juvénile Dorel (DJIG USA), qui conprend
| es marques Cosco et Safety 1st, sont |es deux plus inportantes filiales
améri cai nes de la Soci été. Au Canada, Dorel exploite R dgewood et Dorel
Mobi | i er de Maison. En Europe, |la Soci été est connue sous |l e nomde Le G oupe
Juvénil e Dorel (Europe) - qui conprend | es marques Maxi-Cosi, Qinny et Safety
1st. L'approvisionnenent des filiales européennes se fait par |'entremn se de
Dorel Asia, basée a Hong Kong.

| NFORVATI ON A L' | NTENTI ON DES ACTI ONNAI RES :

Les Industries Dorel Inc. tiendra une tél éconférence afin de présenter
ces résultats aujourd hui a 13 h 00 (heure avancée de |'Est). Les personnes
i nt éressées sont priées d' appel er au (514) 985-7005 (Montréal ou outre-ner) ou
au 1-888-942-8158 (ailleurs en Anérique du Nord). Il est égal enent possible
d assister a la tél éconférence par I'internédiaire d un site de tél édiffusion
en direct aux adresses suivantes : wwv cnw. ca ou www. q1234.com .

Si vous étes dans |'inpossibilité d'y participer, vous pourrez avoir
acces a un enregistrement. Vous n'avez qu'a tél éphoner au 1-800-558-5253 et
entrer | e code 20810075 sur votre clavier téléphonique. Cet enregistrenent
sera accessible du nmardi 13 aoldt, a conpter de 15 h, jusqu'au jeudi 15 aodt,
23 h.

DECLARATI ON LI BERATO RE

Exception faite des rensei gnenents historiques, cette anal yse peut
conprendre des informations et des déclarations de nature prospective
concernant |l a performance future de | a Conpagnie. Celles-ci sont établies a
partir de suppositions, d'incertitudes ainsi que des neilleures éval uations
possibles de la direction en ce qui a trait aux événenents futurs. Ces
facteurs peuvent inclure, sans toutefois s'y limter, les fluctuations des
résultats internédiaires, |'évolution de |la demande de la clientéele a |'égard
des services de |a Conpagnie, |'inpact des pressions exercées sur |les prix par
| es concurrents de néne que | a tendance générale du marché et |es changenents
d' ordre économ que. Par conséquent, les |lecteurs sont avisés que les résultats
réel s peuvent différer des résultats attendus.

<<
LES | NDUSTRI ES DOREL | NC.
ETAT CONSOLI DE DES RESULTATS
POUR LES DEUXI EMES TRI MESTRES ET LES SI X MO S TERM NES
LES 30 JU N 2002 ET 2001 (non vérifie)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN M LLI ERS DE DOLLARS US

Deuxi éne trinmestre Si X noi s
termné le termnés le
30 juin 30 juin 30 juin 30 juin

2002 2001 2002 2001



VENTES 239 992 218 619 494 974 463 769
CHARGES

Colt des produits

vendus 184 370 168 778 379 590 359 146
Frais d' exploitation 24 725 22 397 51 472 45 861
Anorti ssenent 6 045 5 974 12 024 11 779
Frais de recherche

et dével oppenent 1 585 1 209 2 671 2 216
Intéréts sur dette

a long terne 2 228 4 659 5 468 9 771
Autres intéréts 151 113 128 309

219 104 203 130 451 353 429 082

Bénéfi ce avant

i mpbt s et

anorti ssement de

| ' écart

d' acqui sition 20 888 15 489 43 621 34 687
Charge fiscale 5 992 3 437 12 997 8 567
Bénéfi ce avant

anorti ssement de

| * écart

d' acqui sition 14 896 12 052 30 624 26 120
Anorti ssenent de

| * écart

d' acqui sition - 1 997 - 3 933
BENEFI CE NET 14 896 10 055 30 624 22 187
BENEFI CE PAR ACTI ON

- EN Cl RCULATI ON
Avant

anorti ssement de

| * écart

d' acqui sition 0, 50 0,43 1, 06 0,93
Bénéfi ce net 0, 50 0, 36 1, 06 0,79
BENEFI CE PAR ACTION - DILUE (note 2)
Avant

anorti ssement de

| * écart

d' acqui sition 0, 49 0,42 1, 04 0,92
Bénéfi ce net 0, 49 0, 35 1, 04 0,78




NOVBRE MOYEN D ACTI ONS
En circul ation

29 587 206 28 156 866 28 887 607 28 147 497

Di | ué 30 343 173 28 622 082 29 481 061 28 509 378

Voir les notes ci-jointes.

LES | NDUSTRI ES DOREL | NC

Bl LAN CONSQOLI DE

AU 30 JU N 2002 (non-veérifié)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN M LLI ERS DE DOLLARS US

ACTI F

ACTI F A COURT TERME
Espéces et quasi - espéeces
Débiteurs (note 3)
St ocks
I mpbts sur le revenu
a recevoir
Frai s payés d' avance
Charge fiscale reportée

| MVOBI LI SATI ONS

ECART D ACQUI SI TI ON
CHARGES REPCORTEES

ACTI FS | NCORPORELS
CHARGE FI SCALE REPCRTEES
AUTRES ACTI FS

PASSI F
PASSI F A COURT TERVE
Dette bancaire
Créditeurs et charges
a payer
| mpbts sur le revenu
a payer
Fraction a court terme
de la dette a long terne

DETTE A LONG TERME

ENGAGEMENTS DU REG ME DE
RETRAI TE

au 30 juin

au 30 décenbre

au 30 juin

2002 2001 2001

10 763 18 640 2 790
118 824 93 945 109 390
158 720 152 411 170 536
- 5 156 -

15 803 17 178 19 448
9 332 11 195 14 764
313 442 298 525 316 928
97 164 98 366 98 907
153 473 151 624 152 277
12 180 12 557 9 397
4 124 4 055 3 327

1 012 1 327 1 938

2 120 2 120 1120
583 515 568 574 583 894
10 329 7 911 6 017
116 092 104 873 89 341
8 261 - 3 637

3 128 2 680 2 536
137 810 115 464 101 531
107 304 225 246 256 505
12 991 12 879 12 939



CHARGE FI SCALE REPCRTEE

AVO R DES ACTI ONNAI RES
CAP| TAL- ACTI ONS (note 4)
BENEFI CES NON REPARTI S
ECART DE CHANGE CUMULE

Voir les notes ci-jointes.

687 3 073 2 729
138 008 63 023 63 023
181 871 153 223 149 906
844 (4 334) (2 739)
322 723 211 912 210 190
583 515 568 574 583 894
LES | NDUSTRI ES DOREL | NC.
ETAT CONSOLI DE DES FLUX DE TRESCRER E
POUR LES DEUXI EMES TRI MESTRES ET LES SIX MO S
TERM NES LES 30 JU N 2002 ET 2001 (non vérifié)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN M LLI ERS DE DOLLARS US
Deuxi éne trinmestre Six nois

termné le

termnés le

30 juin 30 juin 30 juin 30 juin
2002 2001 2002 2001
PROVENANCE ( UTI LI SATI ON)
DES LI QUI DI TES
LI EES AUX ACTI VI TES
SUl VANTES :
EXPLO TATI ON
Bénéfice tiré des
activités poursuivies 14 896 10 055 30 624 22 187
Aj ust enents pour
Anorti ssenments 6 045 7 971 12 024 15 712
Charge fiscal e reportée 343 872 1 758 1 184
Gai n sur cession
d' i mobi | i sations (13) (19) (27) 525
21 271 18 879 44 379 39 608
Variation des él énents
hors cai sse du fonds
de roul enment
Débi teurs 30 345 26 469 (23 588) (10 510)
St ocks (27 506) (22 010) (4 599) (26 699)
Frai s payés d' avance 1 909 (3 145) 1 679 (3 561)
Créditeurs et
charges a payer 6 749 (27 827) 10 185 (20 657)
| mpbts sur le revenu
a payer 3 601 499 13 335 2 609
15 098 (26 014) (2 988) (58 818)
PROVENANCE ( UTI LI SATI ON)
DES LI QUI DI TES LI EES
AUX ACTI VI TES
D EXPLO TATI ON 36 369 (7 135) 41 391 (19 210)



FI NANCENMENT
Dmnution de |a dette

a long terne (112 519) (19 553) (117 559) (8 038)
Em ssion d' actions 74 454 234 74 985 528
Frais d' ém ssion

d' actions (1 976) - (1 976) -
Augrent ation de |a

dette bancaire 581 586 1 302 1 606

SORTI ES NETTES LI EES
AUX ACTI VI TES DE
FI NANCEMENT (39 460) (18 733) (43 248) (5 904)

| NVESTI SSEMENT
Acqui sition d' une

filiale - (9 503) - (9 503)
Encai sse - 548 - 548
- (8 955) - (8 955)

Fi nancenent par enprunt
a long terne - 8 955 - 8 955

Produits de |la vente de

conptes débiteurs - (27 750) - 27 750
Acqui sition

d' i mobilisations

- net (4 852) (2 757) (7 588) (4 197)
Char ges report ées (611) (1 155) (1 121) (2 024)
Actifs incorporels (440) (51) (683) (333)

PROVENANCE ( UTI LI SATI ON)

DES LI QUI DI TES LI EES AUX

ACTI VI TES

D | NVESTI SSEMENT (5 903) 23 787 (9 392) 21 196
Ef fet des variations des

taux de change sur |es

liquidités 3 029 (940) 3 372 38

DI M NUTI ON NETTE DES

LI QU DI TES (5 965) (3 021) (7 877) (3 880)
Li qui dités au début
de | a période 16 728 5 811 18 640 6 670

LIQU DI TES A LA FIN
DE LA PERI ODE 10 763 2 790 10 763 2 790

Voir |es notes ci-jointes.

LES | NDUSTRI ES DOREL | NC.
BENEFI CES NON REPARTI S CONSCLI DES
POUR LES SEMESTRES TERM NES LES 30 JUIN 2002 ET 2001 (non vérifié)
TOUS LES MONTANTS SONT EXPRI MES EN M LLI ERS DE DOLLARS US

2002 2001



SOLDE AU DEBUT DE L' EXERC CE 153 223 127 719

Bénéfi ce net 30 624 22 187
Frais d' ém ssion d' actions

(net des inmpb6ts - 1 064%) ( 1 976) -
SOLDE A LA FIN DE L' EXERCI CE 181 871 149 906

Voir |es notes ci-jointes.

>>

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FI NANCI ERS CONSCOLI DES
Au 30 juin 2002 (non vérifiées)
Toutes | es grandeurs nonétaires sont exprimées en dollars anéricains

1. CONVENTI ONS COMPTABLES

METHODE DE PRESENTATI ON

Les états financiers consolidés non veéerifiés qui précédent ont été
pr épar és conforménent aux princi pes conptabl es général ement reconnus (PCGER).
Libell és en dollars anéricains, ils respectent |a méthode de présentation des
plus récents états financiers vérifiés de |la Société. Ces états financiers
consol idés non vérifiés n'incluent pas tous |es renseignenents et notes requis
en vertu des PCGR pour les états financiers annuels et devraient, par
conséquent, étre lus conjointenent avec les états financiers et |les notes
aff érentes présentés dans | e rapport annuel de | a Société pour |'exercice
terminé |l e 30 décenbre 2001

CHANGEMENT DE PRI NCI PES COMPTABLES

Bénéfice par action

Au cours du troisiéenme trinestre, la Soci été a adopté |es reconmandati ons
de |'Institut canadi en des conptabl es agréés (I CCA), chapitre 3500. Ce
chapitre préconise | a nméthode des actions aut odétenues plutdt que | a nméthode
des profits théoriques pour détermner |'effet de dilution des options et des
bons de souscription au nmonment du cal cul du bénéfice dilué par action
L' adopti on des nouvel | es recommandati ons n'a pas eu d'inpact inportant sur le
résultat dilué par action

Rémunérati on a base d' actions

A conpter du ler janvier 2002, |la Société a adopté |es recommandati ons de
['Institut canadi en des conptabl es agréés (I CCA), chapitre 3870, intitul é
"Rénunérations et autres paienments a base d'actions". Ce nouveau chapitre
s' harnoni se aux PCGR des Etats-Unis, notanmment a |a nornme "SFAS No 123" du
United States Financial Accounting Standards Board et aux lignes directrices
"Qpi nion No 25" du Accounting Principles Board, et définit des nornes de
constatation, de nmesure et d'information applicables aux rénunérati ons a base
d' actions et aux autres paienents & base d' actions faits en contrepartie de
bi ens ou de servi ces.

Actuel l ement, |la Société peut, a la discrétion de son consei
d' admi nistration et en vertu de divers programes, accorder a des cadres
supérieurs et a certains travailleurs clés, des options d' achat pour ses
actions de catégorie B a droit de vote subalterne. Le prix d' exercice des
options correspond au cours du marché des actions a |la date d' obtention de
" option, noins les réductions permises par la loi et les réglenents édictés
par les autorités conpétentes en natiéere de val eurs nobiliéres dans |a



juridiction a laquelle la Soci été appartient. Le chapitre 3870 encourage |es
soci ét és a adopter une nméthode de conptabilisation fondée sur la juste val eur
pour tous les salariés bénéficiant d' un programme de rénunérati on a base

d' actions, nmais ne |'exige que pour certains types de pai enents a base

d' actions, que la Société n'effectue d ailleurs pas.

Conséquenment, | a Soci été a déci dé de ne pas passer en charges, dans ses
résultats d exploitation, de telles rémunérations. Par contre, si |la Société
avait décidé de constater des charges de rénunération fondée sur la juste
valeur a la date d' obtention de |'option, en confornité avec les |lignes
directrices, le bénéfice net de la Société et |e bénéfice par action pour |es
six nmois et le trinmestre termnés e 30 juin 2002 auraient été réduits
respectivenent de 504 000 $ et 0,02 $ par action par rapport a 252 000 $ ou
0,01 $ par action pour le premer trinestre. Notez qu'a la prem ére année de
m se en application, il n'est pas nécessaire de fournir des rensei gnenents
conparatifs portant sur |es années antérieures.

Ecarts d'acquisition

A conpter du ler janvier 2002, |la Société a adopté |es recommuandati ons de
"I nstitut canadi en des conptabl es agréés (I CCA), chapitre 1581, intitul é
Regroupenents d'entreprises et chapitre 3062, Ecarts d' acquisition et autres
actifs incorporels. A conpter du ler juillet 2001, ces normes exigent que tous
| es regroupenents d' entreprises soient conptabilisés d apres |a nméthode de
| "achat pur et sinple. En conformté avec |es nouvelles nornes, |les écarts
d' acquisition et autres actifs incorporels a durée de vie indéfinie ne
pourront plus étre inputés aux produits d' exploitation et devront étre
rééval ués, chaque année. Comme indiqué a |'état des résultats, |'anortissenent
de |'écart d' acquisition pour les six nbois et |e deuxi éme trinestre s'est
chiffré a 3,9 Mb ou 0,14 $ par action conparativenent a 2,0 Ms ou 0,07 $ par
action pour le premer trinestre.

De plus, un test de dépréciation transitoire de |'écart d' acquisition est
obligatoire des |l e 30 décenbre 2001. La Soci été a effectué son test de
dépréciation et a conclu qu' aucune dépréciation n' était nécessaire au 30
décenb2001.

| NFORVATI ON SECTORI ELLE

La Société a nodifié la structure de son organi sation interne en ce qui a
trait ala fabrication et a la vente de nmeubl es de bois et de nétal,
aupar avant décl arés dans |l e secteur du Mobilier de Maison. Ces produits font
mai nt enant partie de |la division des Meubl es préts-a-assenbler. En
conséquence, les résultats déclarés pour |la période antérieure ont été ajustés
afin de prendre en conpte cette nodification et sont maintenant inclus dans |a
di vision PAA, comme on peut le voir a la note 6 afférente aux présents états
financiers.

RECLASSEMENT

Certains conptes des années précédentes ont été reclassés afin de les
confornmer au node de présentation des états financiers 2002.

2. BENEFI CE PAR ACTI ON

Le tableau qui suit effectue |l e rapprochenent entre | es nonbres d' actions
avec et sans dilution :

<<
Deuxi éne trinestre term né Six nois term nés
le 30 juin le 30 juin
2002 2001 2002 2001

Nonbre noyen quoti di en



pondéré d' acti ons de

catégorie A a vote

multiple et de

catégorie B a droit

de vote subalterne 29 587 206 28 156 866 28 887 607 28 147 497

Effet de dilution des

options d'achat

d' actions et des bons

de souscription

d' actions 755 966 465 216 593 454 361 881

Nonbr e noyen pondér é
d' actions (avec
di lution) 30 343 173 28 622 082 29 481 061 28 509 378

Nonbre d' options

d' achat d'actions et

de bons de souscription

d' actions anti-dilution

exclus du cal cul du

bénéfice par action

avec dilution 100 000 200 000 100 000 384 000

>>
3. CESSI ON DE COWPTES CLI ENTS

Le 22 juin 2001, Dorel a conclu avec un tiers une entente portant sur |a
cessi on, au-dessous de sa val eur nominale, d une portion de 30 Ml de ses
conptes clients. Aux ternes de |'entente, | a Soci été supervise |'opération et
peut vendre, selon un systene d' avances renboursabl es, d' autres conptes
clients adm ssibles en fonction des nontants recouvrés sur | es conptes clients
précédents. Au 30 juin 2002, des conptes clients d une val eur de 30 Mb avai ent
été ainsi vendus, et ce nontant a été exclu du solde des conptes clients
établi a la néne date. Par contre, |la Soci été conserve un intérét dans les
conptes clients cédés, qui correspond a |leur juste valeur estimative au nonent
de la vente. Au 30 juin 2002, |'intérét conservé se situait a 2,25 M.

4. CAPI TAL SOCI AL
Le capital social de |la Société est constitué conme suit

Capital autorisé

Un nonbre illimté d actions privilégi ées sans val eur nom nal e, pouvant
étre ém ses en séries.
Un nonbre illimté d actions a droit de vote nultiple de catégorie A sans

val eur nom nal e, convertibles en tout tenps au choi x du détenteur, au
taux de une contre une, en actions subalternes avec droit de vote de
catégorie B

Un nonbre illimté d actions subalternes avec droit de vote de catégorie
B sans val eur nominal e, convertibles en actions a droit de vote multiple
de catégorie A dans certaines circonstances, si |les actions de
catégorie A font |'objet d une offre d' achat.

<<



Senestre term né
le 30 juin

2002

Nonbr e

Mont ant
(en
ml -

Exercice termné Senestre term né

| e 30 décenbre le 30 juin
2001 2001
Mont ant Mont ant
Nonbr e (en Nonbr e (en
mi - mi -
liers) liers)

Actions a
droit de

vote multiple

de catégorie A

Sol de, au
début de
la période 4 940 360

Acti ons

converties

de cat égorie

A a catégorie B (8 200)

2 168 $ 5 035 260 2 207 $ 5 035 260 2 207%

(3)

(94 900) (39) (43 100) (18)

Solde, a la
fin de la
péri ode 4 932 160

2 165

4 940 360 2 168 4 992 160 2 189

Acti ons subal -

ternes avec

droit de vote

de catégorie B

Sol de, au
début de
la période 23 230 132

Acti ons

converties

de

cat égori e

Aa

catégorie B 8 200

Em ssi on de
capital
social (1) 2 929 200

Acti ons
ém ses
dans | e
cadre du
r égi ne

60 855

72 435

23 090 232 60 288 23 090 232 60 288

94 900 39 43 100 18



d' options
d' achat
d' actions 179 000 2 550 45 000 528 45 000 528

Solde, ala
fin de la
péri ode 26 346 532 135 843 23 230 132 60 855 23 178 332 60 834

TOTAL DU CAPI TAL
SOC AL 138 008 $ 63 023 $ 63 023%

(1) En vertu de |'entente en date du 26 avril 2002 conclue entre |la

Soci été et un syndicat de prise ferne dont le chef de file est Marchés
Mondi aux CIBC Inc., la Soci été a convenu de vendre et |les preneurs fernes
ont convenu d'acheter, le 22 mai 2002, 2 929 200 actions subalternes avec
droit de vote de catégorie B au prix unitaire de 38,50 $CAN représent ant
un total de 112,8 nmillions de dollars canadiens, en vertu d' un prospectus
en date du 8 mai 2002.

5. OPTIONS D ACHAT D ACTI ONS

En vertu de différents progranmmes, |a Soci été peut concéder des options
d' achat d'actions portant sur des actions subalternes avec droit de vote de
catégorie B, au gré du conseil d' admnistration, a des cadres supérieurs et a
certains enployés clés. Le prix d exercice est le prix du nmarché des titres a
la date ou | es options peuvent étre consenties. Aucune option ne pourra étre
exécut ée au cours de la prenm ere année suivant son octroi; |es options sont
exer ¢cabl es, cunul ativenent, au taux de 25 % dans chacune des quatre années
sui vantes et n'expireront pas aprés |'année 2012.

Le progranme d' options d' achat d'actions de |a Soci été est él aboré comme
sui t

Senestre term né Exercice ternmné Senestre term né
le 30 juin | e 30 décenbre le 30 juin
2002 2001 2001
Moyenne Moyenne Moyenne
pondér ée pondér ée pondér ée
Opti ons Prix Opti ons Prix Opti ons Prix
d' exerc- d' exerc- d' exerc-
ice ice ice
Options en
vi gueur, au
début de
la période 1 402 000 13,72 $ 1 503 000 13,72 $ 1 503 000 13,72%
Opt i ons
concédées 884 000 20, 80 15 000 16, 47 15 000 16,47
Opti ons
exer cées (179 000) 15, 44 (45 000) 11,73 (45 000) 11,73
Opti ons
annul ées - - (71 000) 16,62 (47 000) 16, 62

Options en
vi gueur, a
la fin de



la période 2 107 000 16,50 $ 1 402 000 13,65 $ 1 426 000 13,72%

Sommai re des options en vigueur le 30 juin 2002

Total d'options en vigueur

Total d' options
exer cabl es

Moyenne Moyenne
pondér ée pondér ée

Dur ée

Opt i ons Pri x Pri x non
d' exercice d'exercice écoul ée

2 107 000 12,47%$-24,52% 16,50 $ 2,86

6. | NFORVATI ON SECTORI ELLE

Pour les trois nois termnés le 30 juin 2002

Moyenne
pondér ée

Opti ons Pri x
d' exercice

788 000 12,77 $

(en mlliers)

Articles Prét-a- Mobi | i er El i m na- Tota
pour assenbler de naison tions
enfants
2002 2002 2002 2002 2002
Vent es aux
clients 130 834 $ 62 940 $ 46 218 $ - 239 992 $
Vent es
intersectorielles - - - (-) -
PRODUI TS
D EXPLA TATI ON
TOTAUX 130 834 62 940 46 218 (-) 239 992
BENEFI CE

D EXPLA TATI ON 10 133 $ 11 490 $ 4 409 $

Char ges du
si ege soci al

Intéréts
| mpbt s
BENEFI CE NET

Anorti ssement 3918 $ 1205 $ 601 $

Anorti ssenent
de | ' écart
d' acqui sition - 3% - $ - $

26 031

2 764
2 379
5 992

14 896 $

Pour les trois nois terminés le 30 juin 2001 (en mlliers)




Articles Pr ét - a- Mobi | i er El i m na- Tot a

pour assenbler de naison tions
enfants
2001 2001 2001 2001 2001

Vent es aux

clients 131 558 $ 53683 % 33378% - $ 218 619 $
Vent es

intersectorielles - 1 319 391 (1 710) -
PRODUI TS

D EXPLA TATI ON

TOTAUX 131 558 $ 55002 $ 33769 % (1 710) 218 619 $
BENEFI CE

D EXPLO TATION(D) 9 796 $ 8 919 $ 1612 % 20 327
Charges du si ege soci al 2 063
Intéréts 4 772

| bt s 3 437
BENEFI CE NET 10 055 $
Anorti ssenment 378 % 1281 9% 624 $
Anorti ssenent

de | ' écart

d' acqui sition 1928 3% 69 $ - $
A noter : Il n'y a pas eu de changenent notabl e dans |a val eur

conparative ni dans la répartition géographique des actifs sectoriels par
rapport a |'information publiée dans |les derniers états financiers consolidés

vérifiés, soit ceux de |'exercice termné |le 30 décenbre 2001. C est pourquo
aucun nontant de ce genre ne figure au tabl eau

Pour les six nois termnés le 30 juin 2002 (en milliers)

Articles Prét-a- Mobi | i er El i m na- Tota
pour assenbler de naison tions
enfants
2002 2002 2002 2002 2002
Vent es aux
clients 278 715 $ 133 853 $ 82 406 $ - $ 494 974 $
Vent es
intersectorielles - - - (-) -
PRODUI TS
D EXPLA TATI ON
TOTAUX 278 715 $ 133 853 $ 82 406 $ (-) 494 974 %

BENEFI CE



D EXPLA TATI ON 24 061 $ 23 989 $ 6 021 $ 54 071

Charges du
si ége soci al 4 854

I nt éréts 5 596
| npdt s 12 997

BENEFI CE NET 30 624 $

Anorti ssenent 7 992 $ 2 304 $ 1119 $

Anorti ssenent
de | ' écart
d' acqui sition - 3% - $ - $

Val eur
conpt abl e de
' écart
d' acqui sition 149 051 $ 4 422 % - $

Pour les six nois termnés le 30 juin 2001 (en mlliers)

Articles Prét - a- Mobi | i er El i m na- Tota
pour assenbler de naison tions
enfants
2001 2001 2001 2001 2001
Vent es aux
clients 270 158 $ 133 853 $ 64 742 % - $ 463 769 $
Vent es
intersectorielles 8 2 245 391 (2 644) -
PRODUI TS
D EXPLO TATI ON
TOTAUX 270 166 136 098 65 136 (2 644) 463 769
BENEFI CE
D EXPLOTATION(D) 21 479 $ 21 159 $ 1912 % 44 910
Char ges du
si ege soci al 4 077
Intéréts 10 080
| bt s 8 566
BENEFI CE NET 22 187 $
Anorti ssement 7 450 $ 2 652 $ 1113 $

Anorti ssenent
de | ' écart



d' acqui sition 3793 % 140 $ - $

Val eur
conpt abl e de
' écart
d' acqui sition 147 632 $ 4 645 $ - $

(D Inclut anortissenent de |'écart

>>
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